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Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos (“La Asociacion” o
intermediacion financiera organizada e incorporada para operar como Asociacié
leyes de la Repiiblica Dominicana, fue fundada en ¢l afio 1963, y se dedica a o

personales y corporativos a través de su red de sucursales. Posee domicilio pri

Guzmin Ferndndez esquina Calle Juan Rodriguez, en La Vega, Repiiblica
Programa de Emisién de Bonos fueron calificados A-

“ALAVER"™) es una entidad de
n de Ahorros y Préstamos bajo las
frecer servicios financieros a clientes
ncipal en la Calle Presidente Antonio

Dominicana. ALAVER vy el presente
(domy) por Fitch Repiblica Dominicana, C. por A,

Bonos Corporativos por la suma de RD$800,000,000.00
Con vencimiento de 5 afios a partir de la fecha de Emisién de cada tramo

Programa de Emisién de cuatro tramos de serie tnica cada uno, com
mil pesos dominicanos con 00/100 (RD$100,000.00) cada uno, con tasa de interés variable referenciada a la Tasa de
Interés Pasiva Promedio Ponderada (TIPPP), revisada trimestralmente. Inversion minima a realizar de cien mil pesos

dominicanos con 00/100 (RDS100,000.00)

puestas por 8,000 Bonos Corporativos de cien

El presente Prospecto contiene informacién importante sobre la Oferta Publica de Bonos Corporativos y d b ser
leido por los inversionistas interesados para que se formen su propio juicio sobre el Programa de Emisio
Agente Estructurador y Colocador:

=

% | INVERSIONES POPULAR’

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa f’\\
www.popularenlinea.com l'.

Representante
de la masa de obligacionistas para cada una
de las series del Programa de Emisitn:

IBDO CCEVALDOM {

Ortega & Asociados, S.R.L.
www.bdo-ortega.com

Agente de Pago y Custodia deln Emisifn: "‘._

CEVALDOM ! f
Depésito Centralizado de Valores, S, 1* [
www.cevaldom.com \ 2
\

ASGCIACION DE AHORRD

PricewaeriiousE@orers (3 FitchRatin gs
UNEW TOUR RESA
Price Waterhouse Coopers

Fitch Republica Dominicana, C. por A,
www.pwe,com/do/es www.fitchdominicana.com

N\
Auditores Externos: Calificadora de Riesgo: L F\\ m

Este programa de emision fue aprobado por la Superintendencia de Ban
comunicacién no, ADM/0247/09 de fecha 23 de julio de 2009, por el Consejo Nacional de Valores, mediante |a
Segunda Resolucidn de fecha cinco (05) de mayo de 2010 inscrita en el Registro del Mercado de Valores y
Productos bajo el registro No. STVEM-050 e inscrita en la Bolsa de Valores de la Repiiblica Dominicana, S. A. con
el registro no. BV1009-BC030 (BV Uno-Cero-Cero-Nueve/BC Cero-Tres-Cero) de fecha siete (07) de octubre de
2010.

cos de la Repiiblica Dominicana mediante

La inseripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos ¥ la autorizacién para realizar la
Oferta Piblica por parte de la Superintendencia de Valores, no implica certificacién sobre la bondad del
valor o la solvencia del emisor,

Septiembre 2010
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Emisor ...

LT Ry

Clase de valores ofrecidos..

Denominacion de los
valores................

Monto total del Programa
de Emisidn .................

[LELCETE

Fecha de emisidn ........

Fecha de vencimientao
de 105 valores.....oeeceennnns

Fecha de vencimiento de los
Tramos I, 1L y I1............ .

Representacion
del Programa de Emision ..

Valor nominal de
los vAlores ........ccoovrennsuees

Cantidad de valores......oou.

Cantidad de valores a ser
emitidos en el primer tramo

AR EARAE R A L PR T T

Cantidad de valores a ser
emitidos en el segundo
IFAMIO. cceviirrns seneennnnsane
Cantidad de valores a ser
emitidos en el tercer tramao..

Forma de emisidn ..........

Modo de transmision..........

RESUMEN DE LA OFERTA
Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos

Valores representativos de deuda de largo plazo

Bonos Corporativos

RD$ 800,000,000.00

A determinarse en los Avisos de Oferta Pablica de cada tramo del Programa de Emision,
asi como en el presente Prospecto y en los prospectos simplificados. Los tramos [, 11 v
Il del presente Programa de Emision tienen Fecha de Emisién de veintisiete (27) de
octubre de 2010

Cinco (05) aiios a partir de la Fecha de Emision de cada tramo del Programa de Emisicn.

Los tramos I, I y 111 del presente Programa de Emision, tienen Fecha de Vencimiento de
veintisiete (27) de octubre de 2015
cuenta en CEVALDOM, Deposito

Desmaterializada, mediante anotacion en

Centralizado de Valores, 8, A,

RDS 100,000.00

8,000 bonos a ser emitidos en cuatro tramos de serie tinica cada uno.

Sf’v SUPERINTENDENCA DE VALORES

4,000 bonos DIRECCION b grepry PUBLICA
210CT 2019
1.500 bonos
APRORB ADO
1,000 bonos

MNominativa desmaterializada

Mediante transferencia contable en CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S.
A,






Interés.....ooineee.

L R e T

Tasa de Interés de los
Tramos 1, Il y [I1............

Método de edlenlo
de interés .......

T LR TTTT]

Periodicidad en el pago
de interes v

Amortizacion
del capital .....coooocrensniieescenen.

Destinatarios
de la oferta............ RS L

Calificacian ...........

mamaERESEEEEE

Otras condiciones
del Programa de Emision...

Fecha de aprobacidn ..........

TIPPP + 325 puntos basicos (3.25%), para los Tramos 1, 11 y 111 del presente Programa
de Emisidn.

Tasa de interés vaniable, revisada trimestralmente a partir de la fecha de emisidn de cada
tramo del programa de emision, en la fecha indicada en el Aviso de Oferta Piiblica y
Prospectos simplificados de cada tramo del programa de emisicn, expresada como una
tasa anualizada, la cual serd determinada como la suma de (a) trescientos veinticinco
(325) puntos basicos (3.25%) mas (b) la tasa de interés nominal pasiva promedio
ponderada para Certificados Financieros y/o depésitos a plazos de los Bancos Miiltiples
(en lo adelante “TIPPP") correspondiente al dltimo mes completo anterior a la fecha de
revisién reportado por los bancos miltiples, tal y como aparece publicada diariamente
por el Banco Central de la Republica Dominicana en su pagina Web:
hitp.ifwww.bancentral. gov.dofestadisticas_economicas/secto r_monelario financi
erovtasas_interes/thm_pasivad xis
Es decir, si la fecha de revisidn de tasa resulta ser en agosto, ¢l emisor tomaré la TIPPP
que corresponde al mes completo terminado de julio de ese mismo afio. o de Jjunio de ese
mismo afio en caso de que la publicacion de julio no se presenle en condicién definitiva,
v asi sucesivamente,

La Tasa de Interés para el Primer Trimestre de los Tramos 1. II v Il del presente
Programa de Emisitn estd compuesta por: TIPPP = 4.84% + Spread o Prima = 3.25%
igual a Tasa = 8.09%

i -
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Mensual

Pago Gnico de capital a vencimiento

Personas fisicas o juridicas, nacionales o extranjeras.

El programa de Emision de Bonos Corporativos ha sido calificado A-{dom) por Fitch
Repiblica Dominicana, C. por A para instrumentos de largo plazo en moneda local. El
emisor fue calificado A- (dom) por Fitch Republica Dominicana, C. por A,

i.  La deuda representada por los Bonos Corporativos no puede ser readquirida o
redimida por anticipado por el Emisor:

ii. La deuda del Emisor representada por los Bonas Corporativos estard disponible
para absorber pérdidas en caso de disolucién o liquidacion del Emisor. Los
Bonos Corporativos no tendrian preferencia sobre los demds depositantes y
asociados;

iii. Los Bonos Carporativos cuentan con una acreencia quirografaria, es decir no
cuentan con garantia colateral alguna;

El presente Programa de Emision de Bonos Corporativos fue aprobado por el Consejo
Nacional de Valores mediante su Segunda Resolucion de fecha cinco {05) de mavo de
2010,



Plazo de colocacion....

Precio de suseripeion.........

Agente Estructurador v
Agente Colocador ...

Agente de Pago y Custodia
del Programa de Emisidn...

Representante

de la masa de
obligacionistas de cada una
de las series del presente
Programa de Emisidn
designado a través del
Contrato de Emision .........

El plazo de colocacion para el Programa de Emision completo de Bonos Corporativos
sera de seis (6) meses contados a partir de la fecha de aprobacién del Programa de
Emisién por parte de la Superintendencia de Valores (SIV). Previo al término del plazo
de seis (6) meses antes citados sin que el emisor haya colocado la emision, por causas
justificadas, éste podrd solicitar a la Superintendencia la renovacion o extension del
periodo de aprobacién, sujeto a la actualizacién de la documentacion que este organismeo
determine.

La colocacion de los Bonos Corporativos podtd ser a su valor nominal, con prima o a
descuento. mas los intereses devengados en caso de ser adquiridos después de su fecha
de emisién o de un pago de intereses, es decir, a valor de mercado.

Inversiones Popular, $.A. - Puesto de Bolsa

Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, 5. A.

Ortega & Asociados, SRL

. :
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ACLARACIONES

En el presente Prospecto de Colocacion (el “Prospecto”™), u menos que se especilique de otra forma o el contexto lo requicra de
otra mancra. “Asociacion La Vega Real™, “ALAVER™, “el Emisor™, “la Asociacion™, “la Institucion™. “nosotros”, o “nuesiro” se
refieren especilicamente a la Asociacion La Vega Real de Ahorros v Préstamos.

Los términos “Pesos Dominicanos™, “Pesos dominicanos™, “RD$™ se refieren 2 la moneda de curso legal de la Repiblica
Dominicana, y los términos “Délares™, “US$ Délares™, “USD" y “US$" se refieren a la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

El presente Prospecto y ¢l Programa de Emision s realizan bajo las leves de la Repiblica Dominicana, v de manera especifica la
Ley 19-00 sobre Mercado de Valores de fecha £ de maya de 2000, su Reglamento de Aplicacidn No.729-04 del 3 de agosto de
2004. asi como las normas, circulares y oficios de la SIV, asi como la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08. Por lo tanto, csic Prospecto no constituye una oferta de
venti o una solicitud de eferta de compra de instrumentos en jurisdicciones en las cuales no sea legalmenie posible realizar 1al
olerta de venta o solicitud de compra. Todo adquiriente de valores o bonos corporatives obijeto de este Prospecto deberd cumplir
con las disposiciones legales aplicables y regulaciones vigentes en la jurisdiccion en la cual se lleve a cabo la compra, oferta o
venta de estos valores o bonos corporativos. o en la cual mantenga o distribuva este Prospecto. v deberd obtener ¢l
consenlimiente, aprobacidn o permiso para la compra, oferta o venta gue le sea requerido a éste bajo las leves v regulaciones
vigentes que le sean aplicables en su jurisdiccién, o en las jurisdiceioncs en la cuales realice tal compra. oferta o venla,

Los Bonos Corporativos no estin sujetos a restriceiones de transferibilidad ¥ ventd, v podredan ser transferidos o vendidos a
personas fisicas o juridicas lanto nacionales como extranjeras.

Las informaciones contempladas en ¢l articulo 10 de la “Norma para los Participantes del Mercado de Valores que establece
Disposiciones sobre Informacion Privilegiada. Hechos Relevantes v Manipulacidn de Mercado {R-UNV-2008-02-MV) serdn
informadas  como tal, inmedistamente después de haberse producido o haberse tenido conocimiento del hecho. de zcuerdo a lo
dispuesto en los Arts. 27 y 28 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores (729-04) ¥ las normas gue dicte la
Superintendencia de Valores. Cuada inversionista o potencial adquiriente de Bonos Corporativos deberd estar consciente de los
riesgos Nnancieros relacionados con este tipo de inversion. en los cuales podria llegar a incurrir por tiempo indefinido. Favor
refiérase a |a seccidn [11.17 de este Prospecto titulada “Factores de riesgo mas significativos™.

Al considerar o evaluar una posible inversion cn Bonos Corporativos, los potenciales inversionistas deberin basar su decisidn en
su propia cvaluacién independiente del Emisor v de los términos de esta oferta. incluyendo los méritos v riesgos que implica tal
inversion. La informacién contenida en este Prospecto no deberd interpretarse como ofrecida a titulo de asesoria legal, financicra,
de impuestos o de cualquier otro tipo. Antes de invertir en los valores o bonos corporatives ohjeto de este Prospecto los
inversionistas potenciales deberdn consultar sus propios asesores en maleria financiera, legal, contable, regulatoria y de
impuestos, para determinar si esa inversion es conveniente dadas las circunstanciss especificas v particulares de cada
inversionista. ¥ de esa manera llegar a una evaluacion independiente sobre la posible inversion. basada entre otras cosss en su
propia vision del riesgo asociado con los Bonos Corporatives. Los inversionistas que tengan limitaciones regulatorias o
restricciones legales para este tipo de inversion deberdn consultar a sus asesores legales para determinar hasta qué grado una
inversién en Bonos Corporativos constituye para ellos una inversion licita o permitida para cllos.

Este Prospecto hace referencia a informaciones v estadisticas relativas a la industria ¢én la que opera el Emisor, Las mismas han
sido obtenidas de fuentes y publicaciones independientes, asi como de otras fuentes de informacion disponibles para ¢l piblico en
general. Aungue enlendemos que esas fuentes son confiables, no se ha realizado una verificacion independiente de dichas
informaciones y no se puede garantizar que las mismas sean completas o veraces,

R DRk OB AL BRES
e DIRRCEH0 I DB PEERT AR (08

intermediacion financicra que integran g1
tiva & los i tinﬁﬁi?Mancicms fi
ion compakativia-tel |2 . pero esta
Con lu entrega de este Prospecto el inversionista reconoce que (i) se le ofrece la o FMR@B|A1B.@£I s

revision, toda informacion que considere necesaria para verificar la certeza de, o para chmplementar, la informacion contenida
este Prospecto, v recibe las mismas conforme, (i1} tiene la oportunidad de revisar ¢l presentc Prospecio v (odos sus anexos. ¥
(i} ninguna otra persona ha sido autarizada a ofrecer informacion o representaciones respecto del Emisor v los valores o bonos
corperitivos objete de este Prospecto (salva informacion proporcionada por un representante oficial designado a 1al efecto por el
Emisar). ¥ que de haber recibido tal informacion o representacidn. no tomd la misma en cuenta para realizar una inversion en los
valores o bonos corporativos objeto de este Prospecto,

El presente Prospecto conliene algunas estimaciones con relacion al mercado
estimaciones estdn basadas principalmente en datos provenientes de: (i) la Superinten
Repiblica Dominicana y los Lstados Financieros Auditados e Interinos de entidades d
sistema, v (i) fuentes intemas de la Asociacion La Vega Real La informacion rel
incluida para otorgar a los lectores del presente Prospecto una vision gencral de la pos
basa cn estimaciones v en informaciones provistas por terecros,

En la actualidad el emisor no puede garantizar la liquidez de un mercado seeundario para los Bonos Corporativos objeto de este
Prospecto ¥ no se puede asegurar que tal mercado se desarrollard en el luturo, ni tampoco que si se llega a desarrollar ¢l mismo

v



permanccerd ¢n el tiem
po. Mo obstante, hem o
Bolsa de Valore . os solicitado el regi
s de la Repiiblica Domini registro para que estos valores o bonos
minicana. s valores o bones corporativo ;
5 s¢ coticen en la
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USO DE ESTIMADOS Y OPINIONES SOBRE PERSPECTIVAS FUTURAS

El presente Prospecto contiene estimados ¥ opiniones sobre perspectivas futuras, premisas v enunciados de intencion par parie
del Emisor, Esas opiniones aparecen en diversos lugares denitro del Prospecto e incluyen enunciados de intencion, apreciaciones
0 expectalivas corrientes, tanto del Emisor como de sus administradores. con respecto a ciertos aspecios gue incluyen, entre otros,
la condicion financiera del Emisor.

Estos estimados y opiniones sobre perspectivas futuras se basan principalmente en las expectativas corrientes v en estimados de
eventos previstos en el futuro asi como tendencias que afectan, o que pudiesen afectar, ¢l negocio y los resuliados de operaciones
del Emisor. Aunque el Emisor entiende Que estos cstimados v opiniones sobre perspectivas futuras se basan en premisas
ruzonables sobre la sitvacion actual e informacion corriente disponible, los mismos estin sujetos a cambios, ricsgos
potencialmente significativos y a eventualidades muchas de las cuales estin Tuera del contral del Emisor,

Los estimados y opiniones sobre perspectivas fuluras con respecto al Emisor podrian verse influenciados por los siguientes
lactores, entre otros:

® cambios en las preferencias v condician financiera de los clientes. ¥ las condiciones competitivas de los mercados
servidos;

®  limitaciones en ¢l acceso a fondos:

®  cambios en sus clasificaciones de riesgo:

® 50 capacidad de competir exitosamente:

®  cambios ¢n su base de clientes:

®  sucapacidad de implementar con éxito las estrategias de mercadeo:

® s habilidad para identificor oportunidades de negocios;

®  sucapacidad para desarrollar e introducir nuevos producios ¥ Servicios:

®  su habilidad para atraer nuevos clicntes;

®  undescenso en el ritmo de crecimiento de si cartera de crédita:

o su habilidad para pestionar los desealoes entre sus activos generadores de intereses v sus pasivos peneradores de
inlereses.

*  problemas operativos, riesgos v fallos, incluyendo acciones [raudulentas por terceros, empleados o clientes:
& su habilided de mantenerse al dia con los cambios teenologicos:
® 50 habilidad de mantener relaciones de negocios existentes, o de crear nuevas relaciones:

& su xito en gestionar riesgos futuros. que depende a su vez, de su habilidad de anticipar evenios que no pueden ser
modelados por sus sistemas estadisticos en uso;

* cambios en el ambiente econdmico, politico y de negocios en la Repiblica Dominicana:

® intervenciones gubernamentales que resulten en cambios en la estructura de impuestos v tarifas o en el ambicnte

sgulatorio, incluyendo las que afecten el tratamiento de los Bonos como v TIRFEIE encaje . \ ]
regulatorio, incluyendo las qu .:c en el L Tmu.:n 0 03 Im] pas f SUFchﬂ"ﬁEﬁb:NmH 0 UrELU'HES
® elanimo de la comunidad financiera intemacional en apoyar a la Repiblica Dominicing DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

*  cambios presentes o [uturos en las leyes. regulaciones, incluyendo impuestos, o Fambios en los principios y practicas

contables: 71 0CT 2010

®  incremento en el nivel de la cartera vencida:

* cambios de su personal clave: A P R 0 B A DO

®  cambios o volatilidud en las tasas de interés, tasus de cambio, mereado de valope sl :
("eommeoditics™). influcion o deflacién en la Repiblica Dominicana, devaluacion del RDS Peso contra ¢l USH Dolar v
otras monedas:

* cambios en las condiciones ccondmicas. politicas. sociales ¥ de negocios en Latinoamérica v en los mercados
emergentes en general .

®  olros riesgos presentados en este prospecto

El use de las palubras “eniendemos™. “crecmos™, “eonsideramos”, “podria™, “podria tener”. “se estima”, “se proyecta”, “sg
anticipa™. “tenemos la inlencion”, “se cspera”, “descamos™ ¥ otros términos similares se usan con la intencidn expresa de
identificar opiniones sobre perspectivas futuras, pere no constituven el dnico medio de identificar 1ales opiniones. Los catimados

vii




v opiniones de expectativas futuras lienen relevancia iinicamente al momento en que éstas se emiten. Los estimados y opiniones
sobre perspectivas futuras involueran riesgos ¢ incertidumbres ¥ no son una garantia de desempefio futuro, dado que las
situaciones eventuales que resulten padrian ser sustancialmente diferentes a las previstas en las opiniones de expectativas futuras,
A la luz de los riespos ¢ incerlidumbres indicados anteriormente. las situaciones descritas en los eslimados y opiniones de
expectativas futuras contenidos en ¢l presente Prospecto podrian no ocurrir. Como resultado, el desempefio de los negocios del
Emisor podria variar materialmente respecto a aquellos planteados en los estimados y opiniones de expectativas luturas debido a
factores que incluyen, pero gue no se limitan. a aguellos antes descritos. Se advierte a los inversionistas que no deben contar. mis
allé de lo prudente, con los estimados y enunciados de expectativas futuras al tomar una decision de invertir en los valores o

bonos corporativos objeto de este Prospecto.
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STV Tireccion o€ OFERTA PUBLICA

71 0CT 2010
APROBADO

viii



INDMNCE

LT Responsables del contenido del PrOSPECLO.......c....oouvvimvvesimseesssersesosesoeseeeoeeoes oo eeeeeooe oo 5
L2 OrganiSmOS SUPETVISOMES ...uuvuvveiecroooerrereccsceissssessssssissesbeessesseseseesseeeeeseesssmmesssesseessssseseeseseeseeeseeeee oo 5
LR e e 6
L D00 105 BSCOPEE 1 cuususniorsiosoniai s is34845055258 444228 858285880 85853002 Sttt ettt oo 6

[.4.1 ASESOTES IBBANES st aecessesssesssmssses et seme e e sesess s e e s sese s eeeeesess 6
LA2 AENE CSIUCIUIAAOT . ...oocossomisvereesceconess e smssss s e ee e e e 7
13 AGENE COOCAUON ...........ooviis st suissssiessresormresessesssssssesssssecesssassesse s oe e s s ss st eesesee s 7

Il EMISION Y VALORES DE OFERTA PUBLECA wvvvvvoceeceoeeesosoeeeeeeemesee oo eee oo 9

IL1  Caracteristicas, condiciones y reglas de PTORIamin 8 B0, ... oo ommmsnssimis s i 9
[L.1.1 - Caracteristicas generales del Programa de EMision. ..........oeroooo 9
[L.I.2 Caracteristicas especificas del Programa de EMISion .............o..ovoooorvovoooooo 9
L3 Comisiones y gastos del Programa de Emision a SISO DELEMISOT s simuannasiimy 4
[..1.4  Comisiones y 3astos a cargo del INVErSIONISA ..u...c.cerrvoecesvereeesseeceemseses e 15
L e S PSS M Wy () 16
L3 INEBOCIBRAOHTRE VEJOF oo rocrircousosrnsesisrenssshassesssovestiissssdiss s S s oo e o 17
ILLT  Servicios financieros del Programa de EMISion..............ococuec.ceereesesssesoesesemssomoos oo 18
ML MO 1 TR oonsrssomcorsosmeposnsassciossaosissioemis o O b S i 19
.19 Politicas de proteccion a 108 0BliGACIONIStAS .......cec.v.o.oomrvooveeeeeeees oo oesesssesee oo 21
U0 PO 100 PO DEPCIUER . orocorervssso s oumconsyessisosicitssns s S S S R e s ) 25
ILLT1 - Restriccidn al emisor en relacion con otros acreedores ...............ooovvvmvooovooooooooo 25
IL1.12  Condiciones Particulares requeridas a ciertos inversionistas A AT R G e e i D

I.2  Informacién sobre la colocacion v adjudicacian de los Bonos LB e N e S 26
IL2.1  Precio de SUSCripcion € iNVersion MINIMa........ ... e ieessossssssssesssssesossoseeseesssesseeeoeeeeeeeneeeeeee. 26
.22 Mercado al que se dirige la oferta......... R s A e R i e e L S e 26
Dt ael T e 27
124 Colocacion a través de iNterMEIANiO w....uuu.uuueciieersroroooooeveooeeeseacesessseesssseessess s eeeesesess e eeeoeoeo 27
e TS T T 28
11.2.6  Fecha o periodo de suscripcion 0 adqUisiCion..... ... . .....ooooeeroeosroosssossessesessesss oo 28
I1.2.7  Formas y fechas de hacer efectivo el desembolso de la BUSEIIPCIIN i icimmisaisitermmmiiismens seseiantsssasorots 28
LR TOhI e AR onscscrsmsr s s o R S PGy

i o SUPERINTENDENCIA DE VALORES

L3 InfOrmacion ERa1 ..........coovuvveicermessnersresssessseessseeseeeom e S b3 Ay ; e
= V- HECTION BE DFERTA PUBLICA
I1.3.1  Aprobacion del Programa de EmiSion ...................ocoeemmreeerssemeosssd oo 29
11.3.2  Legislacion aplicable al Programa de Emisién ¥ Jurisdiccion competente ......... ?TﬂETEﬂ T 29

EEA N A 0 CIOIEMORIION s o i ot e s S e 30

IL5  Objetivos econdmicos y financieros perseguidos a través del Programa d ﬁ
130 000 08 WIS i i ssnbissdo o e e o S e et 30—
.52 Impacto del Programa de Emisidn PP s b Ana 44 RSSO e sermms et b iens s ans benremnreeneonssnns 3 ]

I.6  Representante de 105 0blIGACIONISIAS ....ooooovvvvvveeeereoeoeooreseeeee s eeess e eoeoeeeseeoeeeooeooeee e 32
IL6.1  Generales y algunas obligaciones del representante de los obligacionistas de los Bonos

Ol doh L T R e Lo SR L s 32

G2 OIRCIONES . yvyvunvisinsicassonississsssioniomaiss e i oS a0 = e 32
PLE3:  FUORMIZAION 1oonriismioistivisissossoshiissin ssd b b n s s iz
e e e — 33
LU Ll 34



1.8.1 MNombre o razon social bR SR PR S PR R R R S e P

1.8.2 Djrecm:‘.m?ﬁ
11.8.3 Re!acmnes'i"r
IL8.4 11,9 TASAAOr AULOFIZAO ...ccovvemscncrecrrssisassinssmsinsssassenshshess beassashs s b4 asas it h et ss s AL LRSSt s 007010 35
INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR (it sttt sttt s st 36
HL1  LACNUTICACION A1 EIISOT o1 1evererssiseassiassiessieressssasasessnrsssssiss bR 8 S A S 36
M1 Informacion general del EMISOT ... ...ocourmmeiimmisissssmmmsrscsssstianiss s s e 36
L2 INFOrMACIONES IERAIES ...coiriirissrissemsemra e ssaes bbb s R LSS0 38
112.1  Informacion de constitucion del EMISOF ........cocoiiruimmmiesmsssmnmminmssssssinsisssisis st e 38
[112.2 Forma juridica y legislacion especial aplicable al EMISOT: oo 40
113 Informaciones sobre el Capilal SOCIAL .o r et s s e 42
111.3.1 Composicién del Capital Financiero y el Capital SOCUNGATIO. ..vovmsssensisibrssssstiraninmssissprnismnssspasssisssssers A2
[I1.3.2 D& 105 QIVIAENAOS.....uoureruerusanesssessissssmrerssssssassssssanssssssassissssse s s 8T SR S 000 43
1114 Propicdad de la compafiia ......coeveev. T S TR s SRR e o 4
LS INFOTMACION ESLANULATIA. .ovurereseesusresensserssssssessarsrarmssesaa s sm s8R TSR ST T 0 44
111.5.1 Relacién de negocios o contratos existentes entre ¢l emisor y uno o més de los miembros de
su consejo de directores 0 ejecutivos PrinCiPaIES . .. ...t s 44
.52 Eleccion de los miembros del Consejo de AdminiSIracion ... 45
11.5.3  Del Cambio de CONIOl ACCIONANIO. cvuurrrivsrriesusniiansimrecsssssssnsiissn st st s s 46
1154 De la Asamblea General de Depositantes. B S T
L6 Remuneracion de la JUnta de diflOIOMES ....coiusiusrsseetiesssssmsnsrmrs e b s st ma s b s s e e 46
[11.6.] Remuneracion total percibida por los miembros de la Junta de DIrECEOTES .ooiimivrrrcicaraninsnanrarsssssnsnsnss 46
[11.6.2  PIANES Q8 IMCEMLIVOS oueurrassiecseoerermrnrssssessasasasasanssiabsss st s b nE i rrrrrsy s 38842 S s sLLS L S 2 47
1.7 Informacién sobre las propiedades, plantas ¥ €gUIPOS ... ieccnrminm st s 47
1.8 Informacion sobre empresas relacionadas y coligadas e inversiones en otras COMPANIAS .cooierrnmscsesensnenes 48
111.8.1 Empresas relacionadas y COZAAS .. i 48
111.8.2 Inversiones en compaiias que representen mas del cinco por ciento (5%) del activo total del
T SO ———————— e SRRl 48
[11.9 Informacion sobre compromisos financieros ﬂ?”ﬁﬁrhﬂ‘iﬂm%w B
111.9.1  Importe global de las demds deudas con 0 Sin GATANLAS ccovewveiiinisesns Q)}"\I eyl DFERTA PUBBLA
: : L RECEION DE Tt
11192 Importe global de avales, fianzas y demas COMPIOMISOS .uv..uurisissirfonssisssisminssaniss s 48
ML9.3  INCUMPIMIENTOS ..ouriunrurrirasciimmssesssmsnassnasisssminsssnssesssasssssmsnissms s iassiasssnfrrn e s e ens e i paige T 49
o | 77 0CT 00
111,10 Historia y desarrollo del EMISOT. ..ol s sosstatisssssinssissesss s e
IIL11 Descripcion de las actividades del emiSOr...ussssmrmmrsssssssssssssiesee AD
11,1 Actividades y negocios que desarrolla actualmente |a COMPARIR 1oww.ccvoclrerros oo sessssssassammsmemerreeses i
I11.11.2 Fuentes y disponibilidades de 1a Materia prima ...t 54
[I.11.3 Canales de mercadeo usados POT €] BMISOT ..ot o s 54
IL11.4 Efectos mas importantes de las leyes y reglamentos que regulan el negocio del emisor ... 54
1115 Faciores mas significativos que influyen en su evOlUCION .ot 55
111.12 Descripcion del sector econdmico o industria 8] ETIISOT cvvuerersinnsrerssmmssernsmmsreresscsbestsamasanissmsssssssanssesresasssans 56
111.12.1 Descripcion del sector econdmico en que opera ] EITVS0T e cererermssrrrssmessermsmrerecossssransmanbsissasasisinsansseres 36
111.12.2 Principales mercados en que COMPite el EMISOT ..ottt sseess 57
111.13 Evaluacion conservadora de las perspectivas de 1 @MPresa....o...immmmimismm i 58
IL13.1 INNOVACIONES TECNOIGZICAS 1-uecuuiuurirmrmrsesssresssssssssnssiisss e ssm s sy b e s s RS St 58

111132 Hechos o tendencias conocidas que pudieran impactar las operaciones o situacion financiera........... 59




lI.14 Circunstancias o condiciones que pudieran limitar la actividad del EMisor ..........ooovoovoooooo 60

I1.14.1 Informacion sobre grado de dependencia del Emisor respecto de patentes ¥ Marcas..........o.vveveeneness a0
NOBPHEA. et e aast st st e e et o8 ettt ee oo 60
11.14.2" Descripeién de juicios o demandas pendientes .............c.oooooooooovvooooooeooseoooo 60
I1.14.3 Detalle sobre cualquier interrupcion de las actividades del EMISOT...ov.ovvvvvvoeoooosoooo 6l
T T 60
I1.15.1 Namero de empleados al final del periodo inmediatamente anterior ... 6
I11.15.2 Informacion sobre directores, ejecutivos Y AAmMInISradores .. eeeeine e SR 60
HI.16 Politicas de inversion y fiNANCIAMIENTO .....u.errrrrrieececeoceoecorose s B3
ILL16.1 INVErSion Y FiNamCIaMmient0. ... ... coovrorvveceeeecseesssumseseesssossoseseseesseseeseeseseseeseesseeses s s eeeee oo e 63
I1.16.2 Principales inversiones en curso de realizacion o proyectos en firme para los proximos afios.............. 63
[L.17 Factores de riesgo Mas SIgRIICatIVOS ...coovovroreeercce oot 64
HLI7.1 Siwaciones que estén afectando o pudieran afectar a la generacion futura de beneficios o que
pudieran reducir o limitar el retorno, rendimiento o liquidez de los valores objeto de la oferta. .......... 64
LTS INVeStZACion ¥ dESAITOIN0 ......cvvuevuveveremsiesseeeee oo oo eeeeeeeeeeeeoeoeeeeeeee 66
IL18.1 Identificacién de las politicas de investigacion y desarrollo de 1a entidad. ... 66
HL19 Informaciones contables iNAIVIAUAIES ............ouvveveveeecosnronenses oo essssssssesosseseeseesssseeeeeeeeeeeeeeeeeee 67
I11.19.1" Estados e indicadores financieros ComParados ..............ooeeeeeeeoeesveceooemoooesosoeoeooooeoooeoeeoeoeeoeoeso 67
HI.19.2 Comentarios de la Gerencia v Anilisis sobre los resultados financicros de la Asociacion La
vegn Reul de ANOMOS ¥ PrESIIM0R . visuvsmms mmiiss i i o 73
I1.19.3 Resultado de las operaciones para los periodos terminados el 30 de junio de 2009 y 2010 .................. 73
I1.19.4 Resultado de las operaciones para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2008 v 2009........... 75
HL19.5 Resultado de las operaciones para los afios terminados el 31 de diciembre de 2007 ¥ 2008 o 78
IL19.6 Andlisis de la condicion fINANCIEI -....o.oococeooiooooeoovroresevesse oo 80
HL19.7 Informaciones Estadisticas y Otras Informaciones del EMiSor...........oooovoveoooooooooooo 80
NEIDE Portalolin b INVERTIONEE .o st e s Lt i S e i B0
IOE TS0 CRUVRTI U TN o oro sy s S e A e b A ) 81
WL R0 EOEINBOGENIN oL s rommsoonarmsinammvorsissostss s 50 e P s B S S T 85
1L 59,71 Retorno Sobire. ACEIVOR W PRATITIOOID cuuiusivusisssssimiims it b i e s e 86
[11.19.12 Indicadores financieros — firma calificadora:..............ic.ooirvssenn. greererrm——

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
21 0CT 2010
APROBADO




Acreencia quirografaria.......

Aviso de oferta
FLTL1] [ - .

Bolsa de valores ..

BORDS ..crsrsrsrarssssssnsars R

Calificacion de ricsgo cn..

Calificadores de riesgo ...

Cevaldom, Deposito
Centralizado de Valores, S.
A. P EEEIEEEEN ERRA AT RS RFESRFASRERTRRRRE e li
Colocacion ...

Colocacion al mejor
] [T (1 TR "

Contrato de Emision ..........

EISTOM ceevreernnssnsnsssansssssnsrancens

GLOSARIO

Obligaciones sin garantia o colateral especifico y dependientes de la capacidad de pago
del emisor,

El método de atribucién de un régimen juridico especial en el cual se sustenta la funcién
de los depositos centralizados de valores, al que se someten la circulacion v el ejercicio
de los derechos sobre los valores que se inscriben en el correspondiente registro
contable. La anotacién en cuenta supone los principios de prioridad, tracto sucesivo,
rogacion y buena fe registral.

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer una oferta piiblica a los destinatarios
de la misma.

Institucion autorreguladora que tiene por objeto prestar a los puestos de bolsa inscritos
en la misma todos los servicios necesarios para que estos puedan realizar eficazmente las
iransacciones con valores de manera continua y ordenada, asi como efectuar las demés
actividades de intermediacion de valores, de acuerdo con la Ley 19-00.

Son los valores representativos de deuda que se emiten a un plazo de un afio o mds.
Puede ser emitido por el estado o las instituciones o empresas pablicas o privadas, para
captar recursos como fuente de financiamiento, negociable en los mercados de valores.

Es una opinion profesional que produce una agencia calificadora de riesgos, sobre la
capacidad de un emisor para pagar el capital y los intereses de sus obligaciones en forma
oportuna. Para llegar a esa opinion, las calificadoras desarrollan estudios, anlisis y
evaluaciones de los emisores. La calificacion de valores es el resultado de la necesidad
de dotar a los inversionistas de herramientas adicionales para la toma de decisiones.

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una opinion sobre la
calidad crediticia de una emision de valores. Los calificadores de riesgos son entidades
autorizadas por la Superintendencia de Valores de la Republics ini

L el

il
enolh OE VALORES
: cRNTENDENCIA DE VALOR
El deposito centralizado de valores es el t %‘%ﬁs&%ﬁﬂﬁnmﬁ%&@
participantes del mercado de valores, con el objero de custodiar, ‘transferir, compensaf y
liquidar los valores que se negocien al contadolen dicho memﬁﬁa i -gomo registiar
a

tales operaciones. Para el presente Programa de Emision Este omo Agenie e

Custodia v Pago. A P R D B AD O

Proceso de venta de los valores objeto de la emisidn.

Proceso mediante el cual el puesto de bolsa se compromete con el emisor a realizar su
mejor esfuerzo con el fin de colocar parcial o totalmente la emisién de un grupo de
valores o bonos corporativos que posteriormente serdn negociados en el mercado de
vilores.

Es el contrato suscrito entre ¢l Emisor v el Representante de los ohligacionistas de
acuerdo a las disposiciones del art, 78 de Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 729-
04, v las disposiciones contempladas en la Ley MNo. 479-08 Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada.

Conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que forman parte
de una misma operacion financiera, que responden a una unidad de proposito,
atribuyéndole a sus titulares determinados derechos y obligaciones.
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B0 sisammibamning
Emisidn
desmaterializada.............

Fecha de Apertura de
SUSCTIPCION.eemerrsriirerrerssrens

Fecha de aprobacién ............

Fecha de colocacion...........

Fecha de cumplimiento.......

Fecha de emision.........oowes

Fecha de suscripeion o
Fecha valor...ie..

BaRaRERaEE

Fecha de vencimiento............

Informacion relevante..........

Inversion minima.........

Inversionista calificado
O Destinatario.. . eeenes

Mercado bursatil .....ccenn...

Es toda persona juridica, que emita o pretenda emitir valores cuyo proceso de oferta
piiblica esta regido por la Ley 19-00, su Reglamento de Aplicacion No. 729-04, normas
¥ resoluciones que dicte la SIV y el CNV,

Es aquella emision que no requiere de expedicion fisica del titulo a cada inversionista.
El emisor simplemente ampara toda la emision a través de un acto auténtico olorgado
por el emisor y que indica las caracteristicas vy condiciones de la emision, la
denominacion del valor, los derechos v obligaciones del emisor y de los obligacionistas.
asi como cualquier otra disposicion aplicable a los valores representados, que al efecto
dicte la Superintendencia. El emisor podra representar mediante un titulo global
denominado “macrotitulo™ la totalidad de los valores emitidos mediante anotacion en
cuenta, el cual deberd ser depositado en la compaiiia que prestara los servicios de
depdsito centralizado de valores, debiendo el mismo estar. en todo momenio, a
disposicidn de los inversionistas,

Se entiende como la fecha publicada en el Aviso de Oferta Piblica y en los Prospectos
Simplificados de cada tramo del Programa de Emision a partir de la cual estos valores
podrin ser colocados,

Se entiende como Ja fecha de la resolucion aprobatoria del Consejo Nacional de Valores
donde se autoriza la Oferta Pablica de la Emision.

Se entiende como la fecha publicada en el Aviso de Oferta Publica de cada tramo del
Programa de Emisidn a partir de la cual estos valores podrin ser colocados, v en los
Prospectos Simplificados.

Fecha en la que se ejecuta la operacion de colocacion primaria entre el inversionista vel
agente colocador, en la cual se efectia el pago de dinero con fondos disponibles en
donde el agente colocador concretiza el traspaso de los valores a la cuenta de custodia
del inversionista, y el inversionista paga en fondos inmediatamente disponible el monto
de la liquidacion,

El dia a partir del cual una determinada emision de valores inicia su vigencia de
conformidad a lo establecido en el aviso de oferta publica.

Se entiende como la fecha en que se liquida la colocacién de cada instrumento objeto del
Programa de Emision.

SUPERIN TENDENCIA p

S Vo E Y
Se entiende como el dia en que se hard efectiva Ja redencﬁﬁﬂﬁ#&ﬂd@mﬂ%ﬁ%

de Emision.

fLina

E ] 01
Todo hecho, situacion o informacion en el Enjisor que pudiegqgﬂai?%n la colocdeion

de un valor, su precio o en la decision de un in cn‘;'qnfﬁ- ﬁrﬁﬁr sus valores,
oferta ]‘.‘Hﬁgdgalms o

Valor minimo que el inversionista puede addmirirde_ung
bonos corporativos valores.

Se refiere al tipo de inversionista a quién va dirigido el Programa de Emision. En
algunos casos, las emisiones pueden estar restringidas y solo podrdn invertir en ellas
ciertos tipos de inversionistas calificados.

Mercado donde se realizan operaciones de compra venta de valores emitidos, siendo la
Bolsa de Valores la institucion que centraliza dichas operaciones,



Mercade extrabursatil .........
Mercado piblico

de valores.... SR e

Mercado primario auweeees

Mercado secundario ...

Maonto de la Emision. ...

Monto de liquidacién o
SUSCriPCiON. e

EYTLTS

Obligacionista.........c...

ELLLL

Oferta piblica ...

Plazo de colocacion........

Plazo de redencion.. oo

Plazo de suscripeion ...

Precio de suscripcidn....

Programa de Emision ...

Registra las operaciones de compra venta de valores que se efectian fuera de los
circulos regidos en el mercado bursatil,

Conforman el mercado piblico de valores las emisiones, suscripciones, intermediacion ¥
negociacion de los documentos emitidos en serie 0 en masa, respecto de los cuales se

realice oferta piblica, que otorguen a sus titulares derechos de crédito, de participacion y
de tradicion o representativo de mercancias.

Mercado en el que se negocian los valores emitidos por primera vez.

Mercado en el cual se comercializan los valores previamente emitidos ¥ colocados en el
mercado primario.

Corresponde al monto total del Programa de Emision e indicado en el Prospecto de
Colocacion, ¢l cual ha autorizado por ¢l érgano societario competente del emisor. Dicho
monto debe ser registrado en la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana para ser ofrecido en el mercado.

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe entregar el
inversionista al Agente Colocador o al intermediario que lo represente, en la Fecha
Valor por concepto de pago de la operacion, incluyendo este, el valor facial de los
Bonos multiplicado por ¢l precio mas los intereses causados a la Fecha Valor de la
operacidn.

Titular o portador de obligaciones definidas como valores negociables que, en una
misma emision, confieren los mismos derechos de crédito para igual valor nominal de
conformidad con el Articulo 322 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.479-08 de fecha [1 de
diciembre de 2008.

Es la manifestacion dirigida al piblico en general o a scctores especificos de dste, a
ravés de cualquier medio masivo, para que adquieran, gnajenen o mnegocien
instrumentos de cualquier naturaleza en el mercado de valores.

Termine establecido por el emisor para dar cumplimiento a las gestiones de colocacidn,
Previo al término del plazo de seis (6) meses antes citados sin gue el emisor haya
colocado la emisién, por causas justificadas, éste podri solicitar a la Superintendencia la
renovacién o extension del periodo de aprobacién, sujeto a la actualizacion de la
documentacion que este organismo determine..

Termino establecido por el emisor en el cual los valores emitidos alcanzan la fecha de
vencimiento en la cual se retoma el valor nominal de los valores.

Plazo estipulado en el Aviso de Oferta Publica por una sociedad para que el
inversionista suscriba los valores de una emision.

La colocacion de los Bonos Corporativos podri
descuento, mds los intereses devengados si so
emisién o de un pago de cupdn, es decir, a valor

I3 E . - a
yiricloes PRI (e [SulIfEEMED He
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Se entiende por programa de emision de valords aquellus Egiﬁng?mpuusm ppr
series, realizadas a través de actos sucesivos par rramn:.:?p venianfes 'de un misnjo
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Prospecto de

ColOCACiOn ...uvveennene. seessensnens DOCUMENto escrito el cual tiene por finalidad recoger informacion completa del emisor y
de los valores que se ofrecen, con el objeto de que los potenciales inversionistas puedan
formarse un buen juicio sobre la inversion que se les propone v sobre el emisor de
dichos valores,

Representante de los Mandatario designado en ¢l contrate de emision o por la asamblea general de

Obligacionistas............ obligacionistas, o en su defecto, por decision judicial, que deberd ser de nacionalidad
dominicana, con domicilio en el territorio nacional, pudiendo ser sociedades y/o
asociaciones que tengan su domicilio en la Republica Dominicana. Tendr4 facultad de
realizar, en nombre de los obligacionistas, todos los actos de gestion para la defensa de
los intereses comunes de los obligacionistas, salvo restriccion decidida por la asamblea
general de obligacionistas,

SR i sesee Conjunto de valores con caracteristicas idénticas, provenientes de un mismo emisor v
que confieren a sus titulares idénticos derechos y obligaciones.

Superintendencia

de Valores (SIV) ...ccvvriieriines Es una institucién auténoma del Estado que ticne como objeto promover, regular ¥
fiscalizar el mercado de valores, en la forma establecida por la Ley 19-00 y su
Reglamento. Asimismo, velard por la transparencia del mercado de valores ¥ sus
operaciones a través de la difusion de toda la informacion que sea necesaria, v aplicard
las sanciones administrativas y los cargos pecuniarios que le faculta la Ley 19-00, sin
petjuicio de las acciones legales que fueren necesarias.

Tasa aplicable ...................  Valor porcentual anual variable o fijo, segin las caracteristicas de la Emision, a ser
determinado en el aviso de oferta piblica correspondiente que publica el emisor.

Tramo.......ccvisssnsissnens Cada una de las etapas que conforman un programa de emision de valores,
Yalor de mercado ......oveeeee. Precio al que se compra o vende una obligacion o valor en el mercado, Es el valor
obtenido de transacciones en las bolsas de valores para efectos de valorizacion de la

carlera de instrumentos transferibles en el mercado.

Valor nominal.......ceinessenns Representacidn monetaria del valor al momento del Programa de Emisidn.
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I  RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE COLOCACION Y
ORGANISMOS SUPERVISORES

I.1 Responsables del contenido del Prospecto

Asociacién La Vega Real de Ahorros y Préstamos, entrega el presente Prospecto para facilitar al potencial
inversionista algunas informaciones que pueden serle de utilidad en su decision de inversion en los valores o bonos
corporativos relacionados con ¢l presente Programa de Emisién. Minguna declaracién o garantia, expresa o
implicita, es efectuada por el agente estructurador y los agentes colocadores, en cuanio al alcance o la exactitud de la
informacion contenida en este Prospecto.

La responsabilidad del contenido del presente Prospeclo es asurnida por el sefior José Oscar Galan, mayor de cdad,
de nacionalidad dominicana, portador de la cédula de identidad v electoral No. 047-0015369-7, en su calidad de
Director de Finanzas de ALAVER, designado en dicha posicion en fecha 18 de junio de 2007, quien hace constar
expresamente que, a su juicio, todos los datos e informaciones contenidos en el presente Prospecto son veraces ¥ no
se ha omitido en el mismo ningin dato relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto o gue induzca a
error. Ver “Declaracion jurada responsable del contenido del Prospecto™ en el Anexo No. |.

1.2 Organismos supervisores

El presente Prospecto estd inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superiniendencia de
Valores (en lo adelante “SIV™) bajo el nimero SIVEM-050 y en los registros oficiales de la Bolsa de Valores de la
Reptblica Dominicana (en lo adelante “BVRD™) bajo el numero BV 1009-BC0O30 (BYV Uno-Cero-Cero-M ueve/BC
Cero-Tres-Cera), por lo que el presente Programa de Emision y ¢l Emisor estdn sujetos tanto a las disposiciones de
ambas instituciones, como también a la aprobacion previa de la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana (en lo adelante “SIB”). El Programa de Emisién de estos valores fue aprobado por la Superintendencia
de Bancos de la Repiblica Dominicana en fecha Veinticuatro (24) de julio de 2009 mediante comunicacién No.
ADM/0247/09.

Superintendencia de Bancos de la Repablica Dominicana (S51B)
@“”""Eﬁm‘!‘:mﬁﬁi Calle Leopoldo Navarro esquina México

Santo Domingo, Repiiblica Dominicana

Tel.: (B09) 568-8141

www supbanco.zov.do

L] ) T T VALOR
Calle César Nicolas Penson No. 66, Gazeue \_;%'?E%f'lh‘ 'H”';"_EL'PF':.DE ;&EZ’HEE]
Santo Domingo, Republica Dominicana DIRECCION DE QFERIA ;

Tel.: (809) 221-4433
www,siv.gov.do 71 ocT 7010

Bolsa de Valores de la Repiblica Domini BVRDP
olsa de Valores de la Repiblica Dominicana ( :DAPROBADO

Ave, John F. Kennedy No. 16, Edif. Empresarial, ler. P
Apartado postal 25144, Santo Domingo, Repiblica DmILJ.uiEHDﬂ—
Tel.: (809) 567-6694 Fax: (809) 567-6697

www.bolsard.com

stk ok Vi

Sf\; Superintendencia de Valores de la Repiblica Dumirrlfga%g
k.
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Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la resolucion CNV-2005-04-EV, del 28 de
enero de 2005, sobre los Requisitos de Autorizacion e Inscripcion de la Oferta Publica de Valores, asi como de
conformidad con la resolucion CNV-2005-05-EV, del 28 de enero de 2005, que establece la Norma para la
Elaboracion del Prospecto de Colocacion de una Oferta Publica de Valores,



L3 De los anditores

Los auditores externos que elaboraron el informe de auditoria para los Estados Financieros de Asociacion La WVega
Real de Ahorros y Préstamos correspondientes a los afios fiscales terminados el 31 de diciembre de 2007, 2008 vy
2009., fue la firma de auditores PriceWaterhouseCoopers Dominicana, cuyas generales se detallan a continuacion:

PRI&MTERHG! {.;[Cmpﬂ{g Price Waterhouse Coopers
Avenida John F. Kennedy

Edificio Banco NovaScotia, piso 3

Santo Domingo, Reptiblica Dominicana

Contacto: Freddy Pérez

Tel.: (B09) 567-7741

Fax: (809) 541-1210

freddy.perezi@do.pweglobal.com

Registro Nacional del Contribuyes niimero 1-01-01516-2

Registro del Instituto de Contadores Piblicos Autorizados de la R. D. No. 2
Registrado en la SIV como Auditor Externo bajo el nimero de regisiro SVAE-6 de
fecha de 14 de mayo de 2004

Dichos informes de auditoria se encuentran en el Anexo Mo. 2 del presente Prospecto con las respectivas notas a los
estados financieros. El informe de auditoria correspondiente al tiltimo ejercicio fiscal cortado al 31 de diciembre de
2009, indica que dichos estados financieros fueron preparados y presentados de conformidad con las pricticas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana para las entidades de
intermediacion financiera, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (base regulada). Para
un mejor entendimiento de estas diferencias contables, refiérase a la Nota 2 de los estados financieros anexos.

Del informe de los auditores independientes se extraen los siguientes seflalamientos relevantes:

“Opinidn: En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presemtan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de la Asociacion La Vega Real de Ahorros v
Préstamos al 31 de diciembre de 2009, v su desempeiio financiero y flujos de efective por el aiio terminado
en esa fecha, de acuerdo con las prdcticas de contabilidad estabiecidas por la Superintendencia de Bancos

de la Repiiblica Dominicana, segiin se describe en la nota 2 a los esfados financieros gite se acompaiian.

Asuntos de Enfasis: Los estados Sinancieros que se acompalitan no estdn destinados a presentar la posician
financiera y los resultados de las operaciones ¥ los flujos de efective de acuerdo con los principios contables
v jurisdiccionales distintas a la Repiblica Dominicana. Por lo tante, el balance general v fos estados de
resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio v su utilizacion no estdn diserados para
aquellos que no estén informados acerca de las practicas de contabilidad ¥ procedimientas establecidos por
la Superintendencia de Bancos de la Repriblica Dominicana,”

Stv
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La elaboracion de este Prospecto conté con la asesoria legal de: A P R 0
| / BADO

Alvarez & Alvarez, Abogados y Notaria
losé Horacio Rodriguez No. 14

La Vega, Repiblica Dominicana

Tel: (809) 573-2346

Fax: (809)-573-7547
oficinaalvarez@codetel.net.do

1.4 De los asesores

Los miembros de Alvarez & Alvarez que han asesorado en la elaboracion de este Prospecto son el Lic. Carlos
Francisco Alvarez Martinez y Lic. Hugo Francisco Alvarez Pérez.

i



1.4.2  Agente estructurador

Para fines de asesoria, estructuracion y elaboracion del presente Prospecto, se han utilizado los servicios del puesto
de bolsa Inversiones Popular, 5. A., cuyas generales se presentan a continuacion:

P VR £S POPULAR® Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
i b iz Contacto Maria [sabel Pérez Sallent

Avenida John F. Kennedy No. 20, esquina Maximo Gomez

Torre Popular, Tmo. Piso

Santo Domingo, Repiblica Dominicana

Tel.: (809) 544-3714 /5721 / 5724 5745

Faxes: (809) 544-5928 / 6676
www.popularenlinea.com/filiales/inversionespopular

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59864-6

Miembro de la Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana, 5. A.
Registrado con el No. PB-09

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el No. SVPB-008

Los principales funcionarios de Inversiones Popular, 5. A, son: a) Gerente la Sra, Maria Isabel Pérez 5., b) Gerente
de Operaciones la Sra. Rosa Rita Rodriguez Martinez, c) Sub-Gerente de Operaciones la Sra. Anyolina Germosén,
d) Sub-Gerente de Negocios la Sra. Vima Marfa Salas y €) Sub-Gerente de Negocios la Srta. Nicole Garcia Roca.

Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa no mantiene relaciones comerciales con el Emisor.

De conformidad con los requerimientos legales aplicables, Inversiones Popular, S. A. hace constar expresamente
que dentro de lo que compete a sus funciones de estructurador empled la debida diligencia en la recopilacion de la
informacian durante las reuniones con la gerencia de la Asociacién La Vega Real de Ahorros y Préstamos, y con
base a ésta informacién realizd una verificacion del contenido del Prospecto, el cual incluye informacion veraz y a
su juicio no presenta omisiones de informacién relevante que pueda afectar la decision de futuros inversionistas. Ver
declaracion jurada de Inversiones Popular. 5. A Puesio de Bolsa, en el Anexo No. 4 de este Prospecto.

1.5 Agente colocador p—

Ealny

Para fines de colacacién de los valores aqui descritos, se ha designado al puesto de bols
cuyas generales se presentan a continuacidn:

71 0CT 2010

) INVERSIONES POPULAR Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa APROBADO

Contacto: Maria Isabel Pérez Sallent
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Avenida John F, Kennedy No. 20 equina Méximo Oamez

Edificio Torre Popular, 7mo. Piso

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tels.: (809 544-5714 / 5721/ 57241 5745

Faxes: (809) 544-5928 / 6676
www.popularenlinea.com/espanol/filiales/inversionespopular
Registro Nacional de Contribuyentes No. 1-01 -39864-6

Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.
Registrado con el namero PB-09

Registrado ante la SIV bajo el numero SVPB-008

El agente colocador ¢ intermediario tendrd las siguientes responsabilidades y funciones:
a) Asistir al Emisor en la colocacion de los valores objeto del presente Prospecto,

b) Colocar los valores en ¢l mercado de la Republica Dominicana a traves del mercado bursatil, y comunicarlo
mediante Aviso de Olerta Pablica.



¢) Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista calificado.
d) Representar al Emisor por ante CEVALDOM.
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1 EMISION Y VALORES DE OFERTA PUBLICA

II.I  Caracteristicas, condiciones y reglas del Programa de Emisidn

[.LI.1  Caracteristicas generales del Programa de Emision

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto son “Bonos Corporatives” denominados en RD% Pesos dominicanos
Oro, moneda de curso legal de la Repiblica Dominicana, a ser puestos en circulacion mediante un Programa de
Emision por el monto miximo total fijo de ochocientos millones de Pesos dominicanos Oro dominicanos con 00/100
(RD$800.000,000.000.

El plazo para la colocacion del Programa de Emision serd de seis (6) meses contados a partir de la fecha de
aprobacién del Programa de Emision por parte de la SIV. Dicho plazo podré ser renovado antes de su vencimiento,
previa autorizacion de la SIV, sujeto a la actualizacion de la documentacion que la Superintendencia de Valores
determine,

Los valores o bonos corporativos seran redimidos en su totalidad con un pago (nico de capital a vencimiento, en la
Fecha de Redencion. la cual serd a los cinco (3) anos contados a partir de la Fecha de Emision de cada tramo del
Programa de Emision. La Fecha de Emisién de los tramos 1, 11 y 111 del presente Programa de Emision es veintisiete
(27} de octubre de 2010,

La tasa de interés aplicable a los Bonos Corporativos serd variable y referenciada, se fijara por periodos de tres
meses, y serd revisada trimestralmente. La fecha de la colocacion del programa de emision sera determinada en el
Aviso de Oferta Pablica y en los prospectos simplificados, bajo los pardmetros que se explican mas adelante.

El Programa de Emisién de Bonos Corporativos serd en forma desmaterializada, mediante anotacién en cuenta a
wravés de CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A.

IL1.2 Caracteristicas especificas del Programa de Emisidn

1L1.2.1  Monto total a emitir

El Programa de Emision se realizard en cualro tramos por un valor total de ochocientos millones de pesos
dominicanos (RDS800,000,000.00).

11.1.2.2  Valor nominal
Los Bonos se emitirdan en denominaciones de cien mil pesos dominicanos (RD%100,000.00).
i1.1.2.3 Cantidad de valores
El Programa de Emisi6n estd compuesto par ocho mil valores o bonos corporativos (8,000) de igual denominacion.

cuya numeracion sera establecida de manera automatizada por el Deposito Centralizado de Valores al momento de
su emision,

Sﬁf SUPERINTENDENCIA DE 'l."ﬁ'h{'IHE51
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Fecha de Fecha de emisiin

Sub-Total Numeraciin Pigo de |

Tramo | Seric | Cantidad | Valor

e Mominal por

valores (RDS) Serie/Tramo
(RDS)

interés vencimicnin

Anotacion en
ciienla Mensual
establecida de
manera
automatizada
por el
depdsito
central de
valores al
maomento de
S1 cmision

] A 4,000 100000 [ 400,000,000

27-10-2015 27-10-2010

e [ Anatacién en
2 B |.500 100000 | 150,000,000 cuenta, Mensual
establecida de

nmners
automatizada
por el
depdsito
central de
valores al
momento de
S CTESiONn

27-10-2015 27-10-2010

Anotacidn en

100,000 | 100,000,000 cucnta,
establecida de
manera
autematizada
por el
deposito
central de
valores al
momento de
sU emision

3 O 1,000 Mensual

27-10-2(11 5 27-10-2010

A determinar en ¢l

Anotacion en
100,000 [ 50,000,000 cuanla,
establecida de
MAnera
automatizada
por el
deposito
central de
valores al
momento de

4 [ 1.500

Mensual | Cinco afos

Aviso de Oferia
a partir de la Piblica, en el
Fecha de Prospecto vio
Emisidn Prospectos
Simplificados.

SU Cmision

IL1.2.4  Forma de emisién de valores o bonos corporativos

Los valores o bonos corporativos que componen el presente Programa de Emisidn serdn de forma nominativa y

desmaterializada mediante anotacion en cuenta,
1.1.2.5 Modo de transmision

La transmision de los Bonos anotados en cuenta opera por medio de trans

CEVALDOM,
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crencia contable a través de
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11.1.2.6  Interés de los valores

L.os Bonos Corporativos devengardn un interés desde e incluyendo la Fecha de Emision, hasta el dia inmediatamente
anterior a su Fecha de Vencimiento, a una tasa de interés variable, referenciada a la Tl PPP, la cual serd revisada de
manera trimestral, de conformidad con lo indicado en la seccion 11.1.2.6.2 “Tasa de Interés Variable”.

La forma de célculo de los intereses se ejemplifica a continuacion:
Farmula para intereses: (Capital * 1/363)" Dias
Donde.

= (Capital: se refiere al valor facial de los Bonos Corporativos adquiridos por los Obligacionistas.

= I es la tasa de interés resultante de la suma de la TIPPP mas la prima determinada por el Emisor. tal como
se establece en ¢l punto 11.1.2.6.2 “Tasa de Interés Variable™ del presente Prospecto.

= Dias: se refiere a la cantidad de dias transcurridos entre a) la fecha en que el Obligacionista adquiere por
primera vez los Bonos Corparativos objetos del presente Programa de Emisién y el dia de pago de intereses
establecido en “Pago de intereses mediante cupones” del presente Prospecto o b} los dias transcurridos
entre los periodos de pago de intereses a lo largo de la vigencia de los Bonos Corporativos objetos del
presente Programa de Emision, como queda establecido en el punto sefialado anteriormente.

La Tasa de Interés para el Primer Trimestre de los Tramos I, 1l y 1 del presente Programa de Emision esta
compuesta por: TIPPP = 4.84% + Spread o Prima = 3.25% igual a Tasa = 8.09%. Este Spread o Prima de 325 puntos
base (3.25%) quedard fijo para toda la vida de los tramos.

11.1.2.6.1 Papo de intereses mediante cupones

Cada Valor o Bono Corporativo de este Programa de Emision cuenta con sesenta (60) cupones para el pago de
intereses, entendiendo por cupén a la cantidad de pagos individuales de intereses. No habra cupones fisicos.

Todo pago de interés serd efectuado a través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o
transferencia de acuerdo a las instrucciones de pago que a tal efecto convenga cada inversionista con diche Agente

de Pago, por via de un puesto de bolsa autorizado. En caso de que la fecha de pago corresponda a sibado, domingo

o dia feriado, la misma se trasladard al dia laborable inmediatamente posterior. Los intercses se pagardn
mensualmente. los dias veinticinco (25) de cada mes, a partir de la Fecha de Emision. Ll monto de los intereses a
pagar sera computado en base al nimero de dias actuales entre, e incluyenda, la fecha del (ltimo pago de intereses,
hasta el dia anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente, sobre la base de un afio de trescientos sesenta y
cinco (365) dias (“ACT/365™), o entre ¢ incluyendo la fecha de emision, hasta el dia anterior a la fecha de pago del
periodo correspondiente, para el caso del primer cupén. El Agente de Pago realizard los pagos a favor de los
obligacionistas que aparezcan inscritos en los registros de CEVALDOM como titulares-de-los-benes-al-corteque—)
este haga el dia veinte (20) de cada mes para llevar a cabo la gestion operativa caSIi‘rf{(i,bﬂ'ﬁﬁﬂi!HEix&iﬂ{&!ég&a‘e'ﬁ_LUﬁES
realizarse los dias veinticinco (25) de cada mes. V' DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision, los intgreses dos defaptado
i il o Lo nfreses paggle gty
por parte del inversionista, le seran rembolsados en el préximo pago de cupén de intergses.

I1.1.2.6.2  Tasa de interés variable APROBAD O
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La tasa de interés que devengaran los Bonos Corporativos, expresada como una tasa anualizada, serd determinada
como la suma de:

(a) La tasa de interés nominal pasiva promedio ponderada para Certificados Financieros y/o depositos a plazos de
los Bancos Miltiples (en lo adelante “TIPPP"} correspondiente a la publicacién definitiva, es decir que no tenga
cardcter preliminar, tomada a la fecha que corresponda cada revision trimestral, correspondiente al Gltimo mes
completo terminado y publicado. Es decir, si la fecha de revisién de tasa resulta ser en agosto, el emisor tomara la
TIPPP que corresponde al mes completo terminado de julio de ese mismo afio, o de junio de ese mismao afio en caso
de que la publicacién de julio no se presente en condicion definitiva, y asi sucesivamente.



La TIPPP serd tomada tal y como aparece publicada diariamente por el Banco Central de la Repiblica Dominicana
en su pagina Web:

hiip:iwww, bancentral. gov. dofestadisticas cconomicasisector_monetario_financierotasas intereses/thm _pasivad x
fx

mis

(b) una prima que sera determinada en el Aviso de Oferta Pablica al momento de la Emision,

Las revisiones trimestrales se hardn en fechas pre-establecidas cada tres meses a partir de la Fecha de Emision. La
lasa asi determinada se mantendrd inalterada hasta la fecha de la proxima revisicn trimestral, y se aplicard al calculo
del pago de los intereses para los periodos de pago correspondientes, segin se indica en la seccion 11.1.2.6.1 del
Prospecto de Colocacion,

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto el Emisor pretende establecer una fecha de revision distinta a
la fecha de pago de intereses sefialada en el punto 11.1.2.6.1 “Pago de intereses mediante cupones™, sin embargo en
caso de que por alguna circunstancia la fecha de revision de tasa coincida con la fecha de pago de intereses, los
intereses correspondientes al dia de revision de la tasa serdn calculados utilizando Ia tasa de interés resultante de la
revision de la misma.

En ese sentido y considerando lo anterior, para fines del cilculo de un cupdn mensual ¢n cuyo transcurso se efectud
una revision y cambio de tasa de interés, producto del fin de un trimestre e inicio de otro, la nueva tasa resultante
serd aplicada a partir del dia de la citada revision. Solo los dias anteriores considerarin la tasa previa. A manera de
gjemplo: si entre los dias 25 de un mes de octubre ¥ 24 de un mes de noviembre se efectuare un cambio de tasa
producto de un cambio de trimestre, digamos el dia 2 de dicho noviembre, el préximo cupdn a pagar el dia 25 de ese
mes de noviembre considerard la tasa anterior desde el dia 25 de ese octubre hasta el dia | de ese noviembre, y Ia
nueva tasa desde el dia 2 de ese noviembre hasta el dia 24 de dicho mes,

Previo a su publicacién, las tasas de interés asi revisadas seran remitidas mediante comunicacion escrita a la
superintendencia de Valores v a la Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana con cardcter de informacion
relevante conjuntamente con la referencia de los datos vy los cileulos utilizados para la revision de la misma.
conforme a lo establecido en el art, 28 del Reglamento de aplicacion de la Ley de Mercado de Valores. Tal como se
requiere en dicho articulo, el Emisor enviard esta informacién tan pronto lenga conocimiento de la misma v antes de
su difusion por cualquier medio.

La tasa de interés revisada serd informada a los titulares de los Bonos Corporativos a través de la pagina de Internet
del Emisor (www.asociacionlavegareal.com.do), el dia de la fecha de revision ¥ s¢ mantendri en dicha pagina por lo
menos un mes a partir de su publicacion de conformidad a la Norma para los participantes del mercado de valores
que establece disposiciones sobre informacion privilegiada, hechos relevantes ¥y manipulacién de mercado.
Asimismo, sera comunicada a la Superintendencia de Valores como un hecho relevante, tal como se indica en el
parralo anterior,

En caso de que el Banco Central de la Repblica Dominican ifiBseNd TTYPHIL delinttiidceo de publicada y
adoptada por el emisor para el trimestre en curso, el emisor tatrd 14 piiECh JHEPEY Ipatdielipago de los cupones
correspondientes pendientes, hasta llegada la préxima fecha He revision de tasa, de acuerdo al ca endario inicial de
revision de tasa trimestral, Si luego de llegada una nueva fecha de revis'zrgdg?ﬁa.'m%mmu Centrial de la Repiblica
Dominicana modificase la TIPPP correspondiente a una revikion de taga antérior ¥ adoptada pot el emisor por un

trimestre ya transcurrido, el emisor no realizard ningin ajuste pmhal E&ﬁ. O B A D

En caso de que el acceso al archivo o a las publicaciones db las tasas TIPPP no e i ibl¢ en la pagina del
Banco Central de la Reptiblica Dominicana el dia de la revision {salvo gue ya la hubiesen publicado con anterioridad
como no preliminar y se haya informado como hecho relevante), o de que el Banco Central de la Repiblica
Dominicana exprese explicitamente que va no estard publicando la TIPPP el emisor optar por determinar la tasa de
referencia en base al promedio ponderado de la publicacion realizada por el Banco Central de la Republica
Dominicana sobre la tasa de rendimiento promedio ponderada por plazos, de las Letras emitidas por dicha

institucion, cuyos vencimientos se encuentren entre los sesenta (60) y los ciento ochenta ( [80) dias a partir del dia
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de revision de tasa correspondiente. Dicha publicacién se encuentra on  su pagina  Weh:
http:.*iwww.hanccnr.ral.gov,::lofinstrumenlus_inversiuna'lelras_bc_mnnlns_tasas,xls

El siguiente grafico muesira el comportamiento de la tasa de interés nominal pasiva promedio ponderada para
Certificados Financieros v/o depésitos a plazos de los Bancos Multiples (“TIPPP"), desde enero 2007 hasta junio

2010:
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11.1.2.7 Amortizacién del capital de los valores
Los Bonos Corporativos seran redimidos en su totalidad con un pago tnico de capital en la Fecha de Vencimiento a
través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito o transferencia a la cuenta que a tal efecto convenga

cada inversionista con ¢l Agente de Pago, por via de un puesto de bolsa autorizado. En caso de que la fecha de pago
corresponda a sdbado, domingo o dia feriado, la misma se trasladard al dia laborable inmediatamente posterior.

I.1.2.8 Opcién de pago anticipado
El Emisor no podrd redimir anticipadamente los Bonos Corporativos
1.1.2.9  Calendario de cupones de capital e intereses

Fl siguiente cuadro presenta el calendario de pago de los cupones de intereses y amortizacion de capital para cada
tramo del Programa de Emision:

B Cupones de Intereses Amaortizacion de Capilal
Adfio Periodo Comrespondicnles i
1 ler, Trimestre . oo inemansnnas 1al3 -
i T 3 i ———e 4alé - ]
Jer. Trmestre e Tal9 -
Atp. Trimestre. oo 10all2 - F
2 ler, Trimesire e 13al 15 -
== 2do. Trimestre ... 16.al 18 - |
Jer. Trimestre......... 19l 2] -
Ao, TrmMEsIe ... ceeersrmmsrsiacssisrenas 22 al 24 -




k] ler. TrmESIs e essraaies 25al 27 -
2do. Trimestre.......oeeevsieennnene. 28 al 30 -
| Jer. Trimesire......ooiina. 31al33 c
10, THMESINE . .ociiiiiiiioeniseemiion: 34 al 36 -
4 ler, THMeSre. . civseiscrinns xniasias 37 al 39 -
| 2do. Trimestee....ooocerimnrminenee 40 al 42
Jer, Trimestre s e 43 al 45 - |
Ho, Trimestre .o e 46 al 48 -
3 Jor TrMESINC i simensions 49 al 51 - =3
2000, THIMESINE i emsns corneiane 52 al 54 -
Aer. TAMESIN . iiirenssivasniansnsnsise 55 al 57 -
A0, THmMCEIG ..oveeecveee sieensseacens 58 al i) | -
3 (Fecha de
Veneimiento) | oo | ol RDSE00.000,000.00

IL1.2.10 Garantias
El presente Programa de Emision de Bonos Corporativos no cuenta con garantias especificas, sino que éste cuenta
con una acreencia quirografaria, poseyendo el obligacionista una prenda comiin sobre la totalidad del patrimonio del
Emisor. Los Bonos Corporativos estardn disponibles para absorber pérdidas en caso de disolucién o liguidacidn.
Los Bonos Corporativos no tendrédn preferencia sobre ningiin depositante o asociado,

IL1.2.11 No Convertibilidad

Los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emision no son convertibles ni canjeables en otros tipos de
valores, instrumentos o monedas.

IL1L.3  Comisiones y gastos del Programa de Emision a cargo del Emisor

a-wida del presente
SUPE.‘?J'.'i'TE-"JE:"CfﬁI DE v
; (W) | .lF
DIRECCION bE OFeR Tj. F'EEE:E‘EAS

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendrd que incurri
Programa de Emisidn:

Monto del Programa de Emisidn: RDS  800,000,000.0 2 ] 0 CT fﬂ?ﬂ
Plazo: 3 afos
Tasa de Cambio 37.00

APROBADQ

Costos variables Monto por

Gastos iniciales (al momento de la emisién) Costos fijos (% Emision) la Emision

Tarifa SIV por concepto de derecho deposito

Montos expresados en pesos dominicanos

de documento 5,000.00 0.001% 3,000.00
Tarifa SIV por concepto Derecho de

Inscripeion en el Registro (%) 240,000.00 0.030% 240,000.00
Inscripcion Emisor BVRD 7.500.00 0.001% 7.500.00
Inscripcidn Emision BVRD 400,000.00 0.050% 400,000,00
Inscripcion Emision CEVALDOM 25,000.00 0.003% 2500000
Representantes de la Masa de Obligaciones 361,500.00 0.045%, 361,500.00
Publicacidn en la Presa de la Asamblea de

Obligacionistas 8,000.00 0.001% 8,000.00
Comision por Estructuracion 4,000,000.00 0.500% 4,000,000.00
Comision por Colocacion 2,000,0:00.00 0.250% 2,00:,000.00
Gastos Estimados de Mercadeo 0.090% 723,000.00
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723,000.00

(iastos Legales 400,000.00 0.050% 400,000,00
Total gastos iniciales 8,170,000.00 1.02% 8,170,000.00

Costo
Gastos periddicos Anual Costo Global
Calificacion de Riesgo 296,000.00 0.037% 296,000.00 1.480,000.00
BVRD -Mantenimiento Mensual sobre Emision 240,000.00 0.030% 240,000.00 |,200,000.00
Tarifa Representante de la Masa de
Obligacionistas 209,670.00 0.026% 200.670.00 |.048.350000
Mantenimiento Anual sobre Emision
CEVALDOM &0,000.00 (rO08% G0, 00000 30000000
Total gastos periddicos 805,670.00 0.10% 805,670.00 4,028,350.00
Gastos Mlinales (iltimo afio)
Pago de Capital a Vencimiento- CEVALDOM 400,000.00 0.050% 400,000.00
Total gastos finales 400,000.00 0.050% 400,000.00
Total gasto estimado ( 5 afios) 1.57% 12,598,350.00
NOTAS:

Los costos varian proporcionalmente a la cantidad de la emision: plazo, monto, instrumento ¥ tasa de rendimiento.
Las partidas de calificacién de riesgo y representantes de provisionales son estimadas, ya que es un precio a fijar
directamente con los ejecutantes.

El impuesto de transferencia se paga sobre el monto de los intereses mas el capital al momento de redencion.

Los porcentajes estan redondeados a tres puntos decimales.

[.1.4 Comisiones y gastos a cargo del inversionisia

Durante la vigencia de los Bonos podran existir comisiones de custodia y administracion, entre otras, a cargo del
inversionista. Adicionalmente, CEVALDOM cobrari al inversionista el costo de apertura de cuentas de custodia ¥
de las certificaciones de custodia adicionales que requiera el inversionista.

El obligacionista del presente Programa de Emision estard a cargo de pagar la comision de custodia de los Bonos (A
cargo de CEVALDOM), desde el momento que realiza la inversion.

« Comisién por Custodia de Valores en Administracién: 0.010% del promedio diario del volumen de valores
depositados en la cuenta del inversionista, mediante retencion mensual” i

. . L ) i | 1:'1-51;- SUPERINTERDENCIA DE '.’P.LI:'."'{ES
= Creacion del Registro Nacional del Titular (RNT): RO 350,00 i DIREACION DE OFERTA PURLICA
e Modificacion de RNT: RDS 350,00
Ikl
s Transferencia de Valores: RDS$ 150.00 21 0CT 2010

e Cambio de Titularidad: RDS 3,000.00 Y =
ambi ularida AFE h@tﬁiﬁa[}o
& Emision de Certificacion de Tenencia; RD$ 250.00 . |

s Emision de Estado de Cuenta Adicional: RDE 150.00

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa aulorizacion de la SIV. No
obstante, los puestos de bolsa contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacién a laSIV y a la
BVRD. de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. El tarifario de CEVALDOM estd
disponible en su pagina web: https://www.cevaldom.com/app/do/tarifario.aspx
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Los costos correspondientes a gestiones sociales decididas por la asamblea general de la masa podrén ser retenidas
sobre los intereses pagados a los obligacionistas, Estas retenciones no podran exceder de la décima (1/10) del interés
anual, de conformidad a lo establecido en el articulo 360 de |a Ley no.479-08,

El inversionista que compre o venda bonos en el mercado secundario deberd pagar una comision de 0.015% por
volumen transado en la BVRD. Asimismo, la BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier
momento, previa autorizacion por parie de la SIV.

IL1.S  Régimen fiscal

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de importancia y relevantes para quienes adquieran o re-
vendan Bonos Corporativos de la Asociacion La Vega Real de Ahorros vy Préstamos.

Este resumen describe solamente algunas de las principales consecuencias de tipo fiscal que conlleva la compra,
propiedad, transferencia o disposicién de los Bonos objeto del presente Prospecto. Este resumen se basa en leves,
normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Repiblica Dominicana al momento de la publicacion del
Prospecto, que estin sujetos a cambios por las autoridades y el regulador, respectivamente.

Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesorfa tributaria profesional a fin de analizar su caso
particular.

Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son: el Codigo Tributario de la Repiblica
Dominicana (Ley 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992), incluyendo las modificaciones al mismo dispuestas por las
leves 147-00 (Ley de Reforma Tributaria), 12-01 {Correccion Arancelaria y Tributaria), 288-04 (sobre Reforma
Fiscal), 557-05 (Ley de Reforma Tributaria), 495-06 (Ley de Rectificacion Tributaria) y 172-07 (Ley que Reduce la
Tasa de Impuesto sobre la Renta); los Decretos 139-98 (Reglamento de Aplicacion del Titulo 11 del Cédigo
Tributario) y 140-98 (Reglamento de Aplicacién del Titulo I11 sobre ITBIS), incluyendo las modificaciones a dichos
decretos contenidas en los Decretos 195-01 (que modifica el Decreto 140-98 sobre Aplicacidn del Titulo 111 sobre
ITBIS) v 196-01 (que madifica el Decreto 139-98 sobre Aplicacidn del Titulo 11 del Cédigo Tributario): la Ley 173-
07 de fecha 17 de julio de 2007 de Eficiencia Recaudatoria: ¥ la Ley 92-04 de fecha 7 de enero de 2004 que crea un
Programa Excepcional de Prevencion del Riesgo para las Entidades de Intermediacion Financiera.

Los intereses provenientes de bonos emitidos por personas juridicas domiciliadas en la Repiblica Dominicana son
considerados renta gravable de fuente dominicana, segin lo establece el Articulo No. 272, literal h) del Cadigo
Tributario Dominicana,

Conforme al Cddigo Tributario Dominicano los pagos de intereses por préstamos contratados con instituciones de
crédito del exterior estan sujetos a una retencién del 25% del importe pagado. ya sean personas fisicas o juridicas. El
impuesto es retenido al momento del pago de los intereses. El Agente de Pago del Programa de Emision tiene la
obligacion de pagar las sumas retenidas a la Direccion General de Impuestos Internos dentro de los primeros diez
(10) dias del mes siguiente a la fecha en la cual haya sido realizado un pazo de intereses.

Los pagos de capital por concepto de cancelacion a vencimiento de los Bonos Corporativos, realizados tanto a
personas nacionales como extranjeras, no estin sujetos a refencidn por parte del Emisor de acuerdo a las leyes de la
Republica Dominicana. e - SUPERINTENDENCIA DE VALORES
La reventa de los Bonos a un precio distinto a su valor nominal mds idterdses devengados: ?fgﬁig paasi
ganancia o pérdida de capital para el tenedor del Bono, si el inversidnista es persona juridica, podria
gravada, o podria tener un tratamiento fiscal diferente a otros tipos de gapancias o ?rﬁmjpli%p!e a las personas
fisicas. EI Articulo No. 289 de la Ley 11-92 ("Cadigo Tributario™) y su$ modificatio tableckn el tratamiento
fiscal para estas ganancias o pérdidas de capital.

=1 L e ot A
La Ley de Mercado de Valores No. 19-00 del 8 de mayo de 2000 {mo%iﬁ&nﬁﬁ;ﬂ di%ﬁuh-a}lri !)ﬁifﬂgg
tratamiento fiscal de las inversiones que realicen personas Juridicas “nacio 28

Superintendencia de Valores:

“dre. 122.- No estardn sujefos a impuesto alguno, los ingresos por concepto de rendimientos generados por
instrumento de remta fija v dividendos percibidos por las inversiones que realicen las personas fisicas
nacionales, en valores aprobados por la Superintendencia de Valores ¥ negociados a través de las bolsas ™,

“Art. 123.- (Modificado la Ley de Riesgo Sistémico 92-04). No estardn sujetos a impuesto alguno los ingresos
por concepto de rendimientos generados por instrumentos de remta Jija y dividendos percibidos por las
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inversiones que realicen los inversionistas exiranjeros, sean personas fisicas o juridicas, en velores aprobados
por la Superintendencia de Valores y negociados a travds de las bolsas.”

“Art, 124.- Las operaciones de compra y venta de valores aprobados por la Superintendencia de Valores, asi
como sus rendimientos, no dardn origen a ningtin tipo de impuesto de transferencia de valores o bonos
corporativos o valores, ni a cualquier 1ipo de retencion prevista en el pdrrafo I del articulo 309 de la Ley {1-92
v sus modificaciones.”

La tasa de impuesto aplicable a las personas juridicas domiciliadas o residentes en Repiblica Dominicana es del
25%, segin dispone el Articulo 297 (modificado) del Cadigo Tributario.

Los establecimientos permanentes en ¢l pais de personas del extranjero estardn sujetos a la tasa del 25% sobre sus
rentas netas de fuente dominicana, segin se dispone en el Articulo No. 298 del Codigo Tributario.

La Ley de Reforma Fiscal nimero 288-04, en su articulo 382, establece un impuesto del 0.15% (1.5 por mil) del
valor de cada cheque de cualguier naturaleza pagado por las entidades de intermediacion financiera, asi como de los
pagos realizados a través de medios electrdnicos.

Acorde con lo dispuesto en el inciso 3) del Articulo No. 344 del Codigo Tributario y el inciso 4) de la seccion de
exenciones del Articulo No. 2 del Reglamento de Aplicacion del Titulo 111, los servicios financieros autorizados por
el Banco Central y la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana se consideran exentos del Impuesto a
la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios.

El Emisor no serd responsable de ningin impuesto que grave o corresponda a los obligacionistas de los Bonos
Corporativos. Los obligacionistas estardn sometidos a la legislacion tributaria que se encuentre en vigor al momento
de ocasionarse el impuesto o tributo correspondiente.

Las informaciones anteriores presentan Gnicamente un resumen de algunos de los principales aspectos impositivos
establecidos por las leyes dominicanas, por lo que no tratan cada situacion especifica que puede en
relacion con el Programa de Emision de Bonos Curpurat[vus objeto del prest € Prospe: ﬁ%hﬁﬁ;ﬁtﬁ“ﬂ‘ﬁﬁfs 508
particulares o especificos que puedan ser aplicables a algin potencial tefpeﬁu’r P{U‘Z"_Ef-‘.l.‘:f'. g’gogﬁgﬂgmgmn ial
inversionista obtener asesoria tributaria profesional para analizar las impiiua#ioﬁl:s,\imh'ﬁﬁitﬂﬂﬁ aso particufar,

[L.1.6 MNegociacidn del valor
p ‘;

[

1L1.6.1 Mercado primario

A partir de la fecha de colocacion, anunciada en el Aviso de Oferta Piblica y en el prospecto simplificado de cada
tramo, los Bonos Corporativos descritos en el presente Prospecto podran ser adquiridos en el mercado primario a
través de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD).en ¢l horario establecido por esta altima, que al
momento de la elaboracién del presente prospecto de colocacién estd establecido de 9:00 a.m, hasta la 1:00 p.m., por
medio del agente colocador Inversiones Popular, S.A.- Puesto de Bolsa.

Estos Bonos se negociarin a través de los sistemas de negociacién electronica de la BVRD, donde el agente
colocador Inversiones Popular, S.A.- Puesto de Bolsa podra formular érdenes por cuenta propia o por cuenta de sus
clientes inversionistas, dentro del horario de negociacion y las normas establecidas por la BVRD.

Los potenciales inversionistas interesados en adquirir los Bonos Corporativos, deberan dirigirse a las oficinas del
agente colocador Inversiones Popular, S.A.- Puesto de Bolsa, y completar los formularios y documentos que al
efecto requiere dicho puesto de bolsa autorizado y CEVALDOM, relativos a la apertura de la cuenta de corretaje y
la cuenta para el depdsito de valores.

Concluido el proceso de apertura de cuenta de corretaje, la orden de transaccion es digitada por el agente colocador
Inversiones Popular, S.A.- Puesto de Bolsa, como puesto de bolsa autorizado, en el sistema de negociacion
electronica de la BVRD, donde dicha orden seria calzada o asumida, indicando de inmediato al potencial
inversionista la adjudicacién de la misma. Calzada la operacién por ¢l sistema de la Bolsa de Valores, esta (ltima
informard al sistema de registro por anotacion en cuenta de CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, 5. A.
acerca de la transaccion,

Luego de que la liguidacién y compensacion se lleva a cabo en CEVALDOM, el cliente tendrd su registro por
anotacion en cuenta de CEVALDOM, que le dard la calidad de nuevo propietario del instrumento.

17



En caso de que un cliente remita al agente colocador Inversiones Popular, S.A.- Puesto de Bolsa una orden de
transaccion fuera del horario de negociacion, dicha orden deberd tramitarse el dia laborable siguiente.

IL1.6.2 Mercado secundario

El Programa de Emisién se encuentra inscrito en la Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana (BVRD) con el
registro ndmero BV 1009-BCO30 (BY Uno-Cero-Cero-Nueve/BC Cero-Tres-Cero), a través de la cual los
inversionistas podran adquirir o vender a otros inversionistas los Bonos Corporativos a través de los puestos de bolsa
autorizados.

El inversionista interesado en vender o comprar Bonos Corporativos en el mercado secundario a través de la BVRD
podra acudir a cualquier puesto de bolsa autarizado por la SIV y registrar su oferta de venta o de compra, utilizando
el sistema de negociacion de la BVRD, en ¢l horario establecido por esta ultima que al momento de la elaboracion
del presente Prospecto de Colocacion es de 9:00 a.m. a 1:00 p-m. ¥ segun la reglamentacién establecida por la
misma.  En caso de que un potencial inversionista deposite en un puesto de bolsa autorizado una orden de
transaccion fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de transaccitn deberd ser colocada en el
sistema de negociacion electrénica de la BVRD el dia laborable siguiente,

El Emisor y los inversionistas aceptan cumplir los requisitos exigidos por la SIV para la negociacién de valores,
segln lo establecen las leyes, reglamentos y acuerdos aplicables, incluyendo pero no limitado a lo dispuesto en el
capitulo VI del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores No. 729-04.

La transmisién de los Bonos Corporativos opera por transferencia contable en CEVALDOM en su condicién de
Agente de Pago v Custodia del presente Programa de Emisién (ver Seccion I1.8 sobre el “Encargado de la
Custodia™) en base a las informaciones que al efecto le suminisire el sistema de negociacion de la BVRD, y que
sobre los valores o bonos corporativos no exista gravamen o restriccién alguna que limite su enajenacion.

II.1.6.3 Circulacion de los valores

Dado su cardcter desmaterializado, el presente Programa de Emision no requiere de expedicion fisica del titulo a
cada inversionista. El emisor ampara toda la emision a través de un aclo autentico otorgado por el emisor y que
indica las caracteristicas v condiciones de la emisidn, la denominacion del valor, los derechos v obligaciones del
emisor y de los obligacionistas, asi como cualquier otra disposicion aplicable a los valores representados, que al
efecto dicte la Superintendencia. El emisor representard mediante un titulo global denominado “macrotitule™ la
totalidad de los valores emitidos mediante anotacién en cuenta, el cual deberd ser depositado en CEVALDOM, la
compafia que prestard los servicios de depdsito centralizado de valores, debiendo ¢l mismo estar, en todo momento,
a disposicion de los inversionistas. En su calidad de Agente de Pago ¥ Custodia, CEVALDOM serd responsable de
la custodia del Macrotitulo, y de llevar cuentas de anotacidn para reflejar la propiedad individual de cada
inversionista. La cesion o transferencia de los Bonos Corporativos se hard mediante cargo en la cuenta de quien
transfiere y abono en la cuenta de quien adquiere, en base a comunicacion escrita o por medios electronicos que el
(los) puesto (s) de bolsa representante (s) de los interesados entreguen a CEVALDOM,

" -
1.1.6.4 Transferibilidad (:\“:'f'\)lrr 51|_|E:E||.”-E”']:|. E[.:l DE ]E"FJLDPES
k._.“. il -TI'-'I:" i t) C 'If !
Los Bonos Corporativos correspondientes al presente Programa de Emision nE-HEiéﬁlgr'*»J %sﬂ‘i’é‘% %M@-&Ws libre
transferencia. .
210CT 2010
IL1.6.5 Requisitos y condiciones
ABROBARO
El Emisor hace constar que conoce los requisitos v condiciones exigidas para Ta admisich, pefifadentiay ex¢lusion
de valores que rigen en la BVRD segin la legislacion vigente, y los requérimien i isores.

El Emisor acepta cumplir dichos requisitos v condiciones en lo que se reficre a la negociacion de los valares.

IL1.7  Servicios linancieros del Programa de Emision

Mientras existan Bonos Corporatives emitidos y en circulacion, el Emisor designara a CEVALDOM Depasito
Centralizado de Valores, S. A. como Agente de Pago. para la ejecucion de todos los pagos que deban realizarse por
motivo de los Bonos Corporativos objeto de este Prospecto. CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S, A.
es responsable de mantener el registro de todos y cada uno de los Bonos Corporativos emitidos y en circulacion, El
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domicilio e informacion de como contactar a CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S, A. aparecen a
continuacion:

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, 5. A.
( EEVALDOM Calle Max Henriquez Urefia No. 79

Edificio ELAB, Suite 202

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 227-0100

Fax: (809) 562-2479

www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente Mo, 1-30-03478-8
Registro ante la SIV bajo en No. SVDCV-1

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre los principales asociados y administradores de
ALAVER, entidad emisores de los Bonos Corporativos, y CEVALDOM, agente de pago de los cupones de
intereses v del capital de los Bonos del Presente Programa de Emision.

El Emisor reconoce que CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A. es un agente de pago que presta sus
servicios para facilitar la colocacion de valores en forma desmaterializada entre los inversionistas. CEVALDOM
Deposito Centralizado de Valores, S. A. no sera responsable de cualguier incumplimiento del Emisor frente a los
obligacionistas de Bonos Corporativos ni responderd por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente al
Emisor. El capital y los intereses de los Bonos Corporativos objeto de este Prospecto seran pagados por
CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A. a cada inversionista por cuenta del Emisor.

1I.1.8  Calificacion de Riesgo

La calificacion de riesgo representa una opinidn profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un
determinado instrumento de deuda o de una empresa. Es ademds una de las referencias mas importantes para la
toma de decisiones de inversion de acuerde con las preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista.

La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinion independiente acerca de la capacidad de pago de
capital e intereses en los términos v plazos pactados.

— i, OE VALORES
La agencia calificadora del emisor y del Programa de Emision es Fitch Rep l‘:quﬂmmm&nﬂ'er&%@hw IGuEAS
aenerales se detallan a continuacion: dl\" DRECCION D Urend

Fitch Ratin s Fitch chﬁl.&llca Dominicana, C. por A.
ASOW FOUR RISK - Ave. Gustavo

Mejia Ricart esq. Ave. Abraham Lincoln
Torre Piantini, piso 6, ensanche Piantini
Santo Domingo, Reptiblica Dominicana
Tel.: (809) 473-4500
Fax: (R09) 689-2936
www, fitchdominicana.com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-00539-7
Registrado ante la SIV bajo el numero SVCR-001

La calificacion otorgada por Fitch Repiblica Dominicana, C. por A. es una calificacién nacional, es decir, representa
una medida del riesgo relativo dentro del territorio dominicano. La calificacion de riesgo utiliza una nomenclatura
definida por la escala de riesgo segin sea el caso. Para la calificacion de instrumentos de deuda objeto de Oferta
Piblica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la S1V.

Tanto el emisor como este Programa de Emisién de Bonos Corporativos fueron calificados A- (dom) por F itch
Repiblica Dominicana, C. por A.



El emisor se compromete a actualizar las calificaciones de ricsgo de manera trimestral, de conformidad con lo
dispuesto en el Articulo 223 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No. 729-04, durante la
vida de los valores o bonos corporativos objeto del presente Programa de Emision.

El reporte completo de las calificaciones, el cual se incorpora como Anexo No. 3 del presente Prospecto, se
encuentra disponible al piblico en la SIV y puede ser consultado en los archivos de esa entidad, asi como en su
pagina WEB www.sivgov.do. Ademds, podri ser consultado en la pigina WEB de la entidad calificadora
www.fitchdominicana.com,

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Asociacion La Vega Real de Ahorros v
Préstamos y Fitch Repiblica Dominicana, C. por A., agencia calificadora del presente Programa de Emision.
IL1.B.1  Resumen del informe de la calificadora de riesgo Fitch Repuablica Dominicana, C. por A.

para el Programa de Emisidn:

La calificacion otorgada, tanto a la Asociacion la Vega Real, como al Programa de Emision de Bonos Corporativos
por Fitch Repiiblica Dominicana, C. por A. de la Asociacién La Vega Real de Ahorros y Préstamos:

Calificadora de Riesgo Calificacidn Fecha

Fitch Repablica Dominicana, C. por A. A- (dom) Julio de 2010

Las escalas de calificacion Jocal de deuda a largo plazo para el mercado dominicano empleadas por Fitch Repiblica
Dominicana, C. por A. son las siguientes:

Calificacién " Descripeion

AAA (domde s iensies La mids alta calidad crediticia. Las calificaciones AAA (dom) denotan fa mas baja
expectativa de riesgo de crédito. Esta es sélo asignada en casos de una capacidad de
pago oportune excepeionalmente sélida para con los compromisos financieres. Dicha
cepacidad es muy poco probable que se vea afectada por eventos predecibles,

AR i Muy alta calidad ecrediticia. Las calificacioncs AA (dom) denotan una muy baja
expectativa de riesge de crédito, Esta calificacion denota una solida capacidad de
page oporlno para con los compromisos financieros. Dicha capacidad no es
significativamante vulnerable a eventos predecibles.

Adom) e Alta calidad crediticia, Las calificaciones A (dom) denotan una baja expectativa de
ricsgo de crédito. La capacidad de pago oportuno para con los compromisos
financieros es considerada como sélida. Dicha capacidud puede, sin embargo, ser
miis vulnerable a cambios en circunstancias o condiciones econdmicas que en el caso
dc las calificaciones mds altas

BBE (domb e, Buena calidad crediticia, Las calificaciones BBB (dom) indican que actualmentc hay
uni baja expectativa de riesgo de créditps

ehdt-de-prago-opert on
los compromisos financicros es conside Wﬁﬂiﬁ‘&@‘ﬁﬂjﬁbﬂgﬂmﬁgﬁ:ll la
marcha del negocio o en las condipiondds econpmiuas| ﬂ”ﬁ‘]ﬁﬂﬁ?ﬁ‘ﬁﬂ’&t‘l‘cﬁ‘i sha
capacidad. b

BB (oMo Especulativa. Las calificaciones BB (dofn) indican %.ur W?Iflllﬂﬁd de riesgd de
erédite. Particularmente como resultadh de cambios' ecordmicos- adversos e el

liempo: sin embargo, cuentan con alterfativas que podrian permitir ¢l pago dellos
i-—.
i

COmpromisos. A i"-}h“ 0 E ﬁ D 0
B (dom).....ccmmimmimisorssisiiosns Altamente especulativa. Las calificacion i

riesgo de crédito significativo. pero un limitado margen de sepuridad existe, Bl pugo
de los compromisos esta actualmente levindose a cabo: sin embargo, esta capacidad
de pugo esta solamente sujeta a una sostenida v favorable condicion del negocia y de
la economia.
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CCC, CC, C (dom)..onnn.  Alio riesgo de incumplimiento. El incumplimiento es una posibilidad real, La
capacidad de seguir cumpliendo con los compromisos esta basada sobre un aostenido
y favarahle desempeo del negocio o de la economia. Una calilicacion CC {dom)
indica que incumplimientos de algan lipo es probable. La calificacidn C (dom) es
sefial de un incumplimiento inminente

DDD, DD, D {dom) ...coeeuirene Incumplimiento. La calilicaciones en esta categoria estin basadas en la perspectivas
de lograr una recuperacion parcial o total en una reorganizacion o liguidacion del
obligacionista. La categoria DD {dom) indica la mas alta capacidad de recuperacion
de los compromisos con una probabilidad que estd entre 90% y 100%. DD (dom)
indica que el potencial de recuperacidn esta entre 50% y 90% y D (dom) indica gue
¢l potencial de recuperacion es inferior al 50%,

Empresas calificadas en esta categoria han incumplido una parte o la totalidad de sus
obligaciones. Aquellas calificadas en DDD {(dom) ticnen una alta probabilidad de
continuar siendo viables mientras que las calificadas en DD (dom} ¥ 1D (dom) estin
por lo general llevando a cabo un proceso de reorganizacion o liquidacion, Las
calificadas en DD (dom) eumplirdn probablemente con la mas alta porcion de sus
compromisos mientras que las calificadas en D (dom) lienen una baja perspectiva de
repago de todas sus ohligaciones.

{1} Cada categoria ticne un sufijo “dom™ para denotar que se Wata de una calificacitn nuacional Ta cual excluye el efecto del riesgo soberano,
Excepto por la categoria AAA ¥ aguellas por debajo de CCC, lus calificaciones pueden ir acompafudas de un ~+" o un "7 para denctar Ia
relativa posicion dentre de | categoria.

A continuacion se transcriben los fundamentos del informe de calificacin emitido por Fitch Dominicana:

e Las calificaciones de Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos (ALAVER reflejan el amplio margen
financiero v adecuada capitalizacidn. También consideran las significativas concentraciones pasivas y el
entorno economico todavia retador.

s Ef elevado margen financiero de ALAVER (promedio 2003-2009: 9.4%). ha sido historicamente mds alto
gite el promedio de asociaciones (7.2% en el mismo periodo); sin embargo, el importante ritmo de
crecimiento de los gastos administrativos junto con el considerable gasto por provisiones. han limitado la
rentabilidad de la asociacion. Durante 2009, la entidad fue capuz de mejorar su retorio sobre activos
hasta alcanzar 1,54%, aunque este todavia se ubica por debajo del promedio de asociaciones. Aunguee a
abril de 2010 se observan avances en dicho indicador, el mismo podria estar sobreestimado por la
ausencia de gasto en provisiones que demanda la expansidn crediticia y las bajas coberturas tanto de
créditos vencidos como de cartera total: asi como también la alta carga de gastos administrativos.

e A pesar de las condiciones econdmicas menos benignas durante el 2009, la relacion de morosidad
(Presiamos Vencidos / Prestamos Brutos) de 2,33% al cierre de afio, se mantuvo por debajo del promedio
histérico (2003-2009; 2,80%), comparando favorablemente con el promedio de asociaciones dominicanas
(Dic-09: 3.66%). El crecimiento de la cartera y castigos incidieron en las mejoras pbservadas en dicho
indicador a abril de 2010; no obstante, Fitch considera que la mayor incursion en los segmentos retail,
podria redundar en un incremento en los vencidos si no se realiza un monitoree cercano de la cartera.

o Ailn cuande los niveles de capitalizacion han tendido a la baja por el erecimiento del activo, los mismos atin
son considerados robustos. Avances futuros en la capitalizacion estarian directamente relacionadas con wi
repunte de la rentabilidad, la cual podria estar limitada por mayores necesidudes de aprovisionamiento.
Similar al resto de asociaciones, el balance de ALAVER presenta_congeniraciones pasivas significativas,
va que i?f saldo de los 20 mayores _a’!ﬂpasfmnrex '"""”‘:"‘f'f"‘r‘-’*"' j%??ﬁ!frffﬁ?’ * .fw,uha abril
2010 sin embargo, esto estaria mitigado por la emision de Trer fa¢p hia i dBHGARG | lo que

contribuiria con la estabilidad de fos fondos y mejoraria el calge de plazos. "' N GE"OFERTA PUBLICA

210CT 2010
APROBADO

El emisor es una entidad de intermediacion financiera regulada por Teyes v normas-especiales_que procuran la
proteccion de los ahorrantes y la estabilidad del sistema financiero en sentido general. El Emisor se encuentra bajo la
supervision de la Autoridad Monetaria y Financiera, a la cual estd obligado a reportar sobre una base regular

11.1.9  Politicas de proteccion a los obligacionistas
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informaciones relevantes a su situacién financiera, Adicionalmente la Autoridad Monetaria y Financiera supervisa
las operaciones del Emisor,

En adicidn a las normas y supervisidn financieras, el Emisor posee una estructura de gobierno corporativo que se
enmarca dentro de un proceso formal de delegacion de funciones y responsabilidades contemplado en sus estatutos
sociales y por mandato de las decisiones adoptadas en sus asambleas de depositantes. Esta estructura se apoya
ademds en organos internos de decision colegiada, incluyendo el Consejo de Directores ¥ Sus respectivos comités
los comités internos de la gerencia, asi como en politicas y reglamentos internos que establecen las normas y reglas
internas bajo las cuales opera la institucicn.

Los obligacionistas de cada una de las series del programa de emisién estaran representados por un representante de
la masa de obligacionistas que serd Ortega & Asociados, S.R.L., designado mediante el contrato de emision de fecha
30 de Julio 2010. El representante designado podri ser relevado de sus funciones por la asamblea general ordinaria
de los obligacionistas de acuerdo con el articulo 335 de la antes citada ley. El representante de los obligacionistas
tiene facultad para proteger los intereses de los obligacionistas, pudiendo, entre otras cosas: a) Examinar los valores
objeto de oferta pablica, con el propésito de verificar su autenticidad: b) Comprobar, en las Oficinas v Registros
correspondientes, la titularidad de los bienes propiedad del emisor dados en prenda o hipoteca para garantizar la
emisién. constatando que tales garantias han sido debidamente constituidas, asi como también verificar la existencia
de gravimenes o medidas que puedan afectar los mismos: ¢} Vigilar que los bienes dados en garantia por el emisor
estén ascgurados, mientras la emisién no se haya amortizado totalmente; d) Ejercer las acciones que sean
procedentes para la defensa y proteccion de los derechos de los tenedores, especialmente aquellas que tengan por
objeto obtener el pago por concepto de intereses, de capital o que se deriven de las garantias constituidas para la
emision; e) Verificar que el emisor utilice los fondos provenientes de la emisién para los fines especificados en el
prospecto de colocacion; f) Supervisar el cumplimiento, por parte del emisor, de todas las obligaciones establecidas
en el prospecto de colocacion, o en otros contratos relacionados con la emision; g) Notificar a los tenedores y a la
Superintendencia cualquier incumplimiento por parte del emisor de las obligaciones asumidas por ¢l en ocasion de
la emisién; h) Convocar la Asamblea de la masa de obligacionistas dentro de los primeros quince (15) dias
siguientes a la colocacion de la emisién, con el objeto principal de nombrar al representante de la masa de
obligacionistas definitivo; vy i) Cumplir con los demds deberes v atribuciones que le imponga el Cédigo Civil, la
Ley. el presente Reglamento, las normas que dicte la Superintendencia, ¢l contrato de emisién suscrito con el emisor
¥ la Asamblea de obligacionistas. En cualquier accion o mcIaJnn I[4] Dgl’-gﬂ“"‘rw’:%j?ﬂ.ﬁ._ﬁ" erd) al frente al Emisor
como un consorcio representados por ¢l Representante de lo @‘gﬂ‘pdﬁiﬂiﬁ'p evid g jn?ﬂﬁ%&c e la asamblea de
los obligacionistas. DIRECCION BE OFERTA PU

210CT 2010
[L1.9.1 Limites de endeudamiento ﬁ’a F’L ;J..{ ;:3 8 ﬁ D 0

El presente Programa de Emision de Bonos Corporativos flo_compromele udamiento de la
Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos.

I.1.9.2  Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

Mientras se encuentren en circulacion los Bonos Corporativos, el Emisor se compromete a lo siguiente:

i.  Estados Contables. El Emisor suministrard a la SIV, con la periodicidad y por los medios establecidos por
ésta en su Resolucién R-CNV-2007-06-MV, las informaciones requeridas a los Emisores de Valores de
Oferta Publica,

il. Libros y registros. El Emisor mantendrd libros, cuentas y registros de conformidad a las pricticas de
contabilidad y las normas establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana,

iii. Remisidn documentacion. El Emisor se compromete a remitir a la Superintendencia de Valores los
informes de colocacidn durante la vigencia del Programa de Emisidn para fines de consulta.

iv. Revision de la calificacion. El Emisor se compromete a obtener y actualizar trimestralmente la
calificacion de riesgo de los valores descritos en el presente Prospecto, de conformidad con la Ley. De
acuerdo al Articulo No. 223 del Reglamento No. 729-04 de aplicacion de la Ley de Mercado de Valores y
Productos, las compaiiias deberdn revisar las calificaciones que efectien en forma trimestral o con la
periodicidad que determine la Superintendencia de Valores mediante Normas de cardcter general.
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v. Acceso al Prospecto. Tal como lo establece el Articule 14 de la “Norma para la Elaboracion del
Prospecto de Colocacion de una Oferta Piblica de Valores”, ¢l presente Prospecto se pondrd a
disposicion del potencial inversionista. de forma gratuita, en la Superintendencia de Valores, en la Bolsa
de Valores de la Repiblica Dominicana, en las oficinas del Emisor v en las oficinas de Inversiones
Popular, S. A., Pugsto de Bolsa, o a travis de su pagina de Internet o por cualquier otro medio autorizado,
E| Emisor actualizar la informacion financiera contenida en ¢l Prospecto al menos una vez al aflo.

vi. Presentacién de otras informaciones. Remitir a la SIV y a la BVRD la informacion de cardcter piiblico
necesaria. asi como cualquier informacion que éstas requieran.

vii. Pago oportuno. Pagar fiel e integramente a los obligacionistas de valores, a través del Agente de Pago,
todas las sumas gue adeude por concepto de amortizaciones de capital, reajustes e intereses, en la forma,
plazo y condiciones establecidas en el contrato de emision v en el presente Prospecto,

viii. Dar cumplimiento a las disposiciones que le apliquen establecidas en la Norma R-CNV-2007-06-MV de
fecha 29 de agosto de 2007, disponible en la péagina Web www siv.gov.do

[1.1.9.3 Limitaciones financieras propias del presente Programa de Emision

indice de Solvencia Riesgo Crediticio

El emisor debera mantener un indice de Solvencia Riesgo Crediticio minimo de un 12%. Este indicador expresa la
relacion porcentual que existe entre el patrimonio técnico y los activos y operaciones contingentes ponderados por
riesgos de acuerdo a lo establecido en el Articulo 46 de la Ley Monetaria y Financiera.

El patrimonio técnico lo conforman la suma del Capital pagado, reservas legales y voluptari tifid I
distribuibles, primas de acciones, provisiones adicionales por riesgos de activ ﬂﬁ@ %ﬁ&,ﬂﬁj@?ﬂﬂﬂj&dhﬁré
m E%ﬁps 6
DIRELLIVE

en acciones. deudas subordinadas a plazo mayor de 5 afios, y el valor de | Eﬁrtﬁﬁqﬁ!ﬁﬁi
activos.
21 0CT 7010

El emisor debera enviar semestralmente una notificacion por escrito al represerfiante de los bonos ceniﬁ:::mﬁ b

cumplimiento con este indicador. ﬁr} R 9] = A

Estructura de los Activos

El emisor deberd maniener una estructura de sus activos conforme a los siguientes indicadores segtin son calculados
de acuerdo a los lineamientos de la Superintendencia de Bancos de [a Rep. Dom.:
1. Liguidez:
a. indice de fondos disponibles sobre total de captaciones por encima del quince por ciento (15%).
b. indice de fondos disponibles més inversiones en depdsitos y valores sobre ¢l total de activos por
encima del veinte por ciento (20%).
2. Cartera de Crédito:
a.  indice de la cartera de crédito sobre el total de activos por debajo del setenta por ciento (70%).
b. indice de la cartera de crédito vigente sobre la cartera de créditos por encima de un noventa por
ciento (90%).
3, Activos Fijos: indice de activos fijos sobre ¢| total de activos por debajo de seis por ciento (6%).

En caso de que ¢l emisor esté en incumplimiento con esta clausula, el emisor tendra un plazo de sesenta (60) dias
para corregir la situacién. Si al cabo de sesenta dias algin indice de la estructura de activos continua vielando los
parametros establecidos por esta clausula, un evento de incumplimiento habra ocurrido.

Fusiones y Cambio de Control

El emisor podrd hacer fusiones con otras entidades financieras siempre v cuando, antes de materializarse la fusion se
hagan unos estados financieros proyectados de la entidad consolidada v se compruebe que ningln evento de
incumplimiento ha de ocurrir. Este ejercicio serd responsabilidad del consejo de directores del emisor. El emisor
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hard referencia a efectos sobre los derechos de los obligacionistas que eventualmente esto pueda causar si toma
lugar. Asimismo, deberd cumplir con lo establecido en el articulo 351 de la Ley de Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08.

Eventos de Incumplimienta
Se considerard un evento de incumplimiento:
I. Atraso de 30 dias del calendario en ¢l pago de interés del Bono segin las condiciones estipuladas en el
prospecto de colocacion;

Incumplimiento que persiste por mas de 60 dias en cualguier término o condicion:
En caso de eventualidades que resulten en la quiebra, liquidacién o disolucién del emisor,

fed fod

El pago de capital puede ser acelerado anicamente en caso de un incumplimiento segiin lo detallado en el acapite
namero 3 de Eventos de Incumplimiento. Este evento de incumplimiento se llamard un Evento de Incumplimiento
por Quicbra. No se permite adelantar ¢l pago de capital en caso de atraso en pago del interés {acdpite 1). 5i se
acclera el pago del capital, el Emisor deberi notificar de inmediato a los obligacionistas. Fn caso de que un evento
de incumplimiento se produzca y permanezca por més de 30 dias, el Representante de la masa de obligacionistas de
los bonos puede optar por cualquier remedio, excluyendo el pago acelerado de capital, disponible para cobrar el
interés de los bonos, o para asegurar ¢l cumplimiento de cualquier término y condicién segiin lo establecido en ¢l
prospecto de colocacidn,

En caso de un Evento de Incumplimiento por Quiebra, los bonos serdn pagaderos inmediatamente por el valor del
capital mas los intereses devengados hasta la fecha del Evento de Incumplimiento por Quiebra sin requerir ningin
tipo de accidn por parte del Representante de la masa de obligacionistas o los obligacionistas.

11.1.9.4  Mantenimiento, sustituciém o renovacion de activos

El presente Programa de Emision de Bonos Corporativos no compromete a la Asociacion La WVega Real de Ahorros
y Préstamos a procedimientos de mantenimiento, sustitucion o renovacién de activos,

IL1.9.5  Facultades complementarias de fiscalizacion

No existen facultades complementarias de fiscalizacion a las establecidas en la Ley General de las Sociedades 479-
08, otorgadas a los obligacionistas y/o al representante de los obligacionistas. Asi como tampoco existen
obligaciones adicionales respecto de informacion adyacente y/o complementaria a las establecidas-en-citada Ley, el
Reglamento de Aplicacion de la Ley y demis normas dictadas por la SIV Sﬁ?mﬂﬁjm“ﬂ@ymmﬂ

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
11.1.9.6  Medidas de proteccidn

A través del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto de Colocdeidn y en 2' &nﬂl@lﬂﬂl@ﬁiiﬂﬁn. el Emisor
se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cadajuno de los obligacionistas de los|Bonos

Corporativos, sin discriminacion o preferencia, A P F{ O 2 A D 0

1.1.9.7  Efectos de fusiones, divisiones u otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto, el Emisor no se encuentra en el proceso de fusion, division o
transformacion de la empresa, ni tampoco lo tiene previsto, por lo tanto los derechos a ser adquiridos por los
obligacionistas de los Bonos no se verdn afectados por los posibles efectos negativos de este tipo de eventos. El
Programa de Emisién de los Bonos Corporativos no conlleva ni implica limitacidn, condicionamiento o pérdida de
la capacidad del Emisor de efectuar fusiones, divisiones o cualquier otra forma de reorganizacion o consolidacion
corporativa.  En caso de suceder algin proceso de fusion, divisién u otro que no representen un cambio de control,
los obligacionistas de los bonos deberdn recurrir al mercado secundario para liquidar su inversion, si desean redimir
anticipadamente su inversion en los bonos del presente programa de emision. Queda establecido bajo el articulo 351,
de la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08,
que la asamblea general deliberard en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los Articulos 190 y 191,
sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar Ja defensa de los obligacionistas y sobre toda proposicion,
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incluyendo fusiones (literal ¢). y Articulo 362. Si la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha
sido objeto de fusion o escision no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal c) del Articulo 351 o
si no ha podido deliberar vilidamente por falta del quorum requerido, el consejo de administracion podri proseguir.
La decision ser publicada en las condiciones fijadas en el Pérrafo 1 del Articulo 361.

IL1.10 Créditos preferentes

Los Bonos Corporativos representan una deuda de la Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos, sin garantia
o colateral. Al momento de preparacion de este Prospecto, no existen créditos preferentes.

IL1.11 Restriccion al emisor en relacion con otros acreedores

La Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos no mantiene ningiin lipo de restriccion frente a otros
acreedores que le impida efectuar el presente Programa de Emisién de Bonos Corporativos en los términos descritos
en este Prospecto.

I1.1.12 Condiciones Particulares requeridas a cicrtos inversionistas

La inversion en Bonos Corporativos estd sujeta en algunos casos a leyes y disposiciones aplicables a ciertos tipos de
inversionistas o a entidades reguladas. Lo que sigue es una relacién de algunas de las principales leyes o
reglamentos que establecen condiciones particulares de inversion requeridas a ciertas personas o entidades, que
pueden ser de interés para potenciales inversionistas. Dicha relacion no pretende ser completa ni exhaustiva, por lo
que cada potencial inversionista debe asesorarse de forma particular e independiente sobre las condiciones o
limitaciones para invertir en Bonos Corporativos que puedan serle aplicables:

¢ Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social: De conformidad con el articulo 97 de la
referida Ley No.87-01, los recursos de los fondos de pensiones podran ser invertidos, entre otras cosas, en:
a) valores o bonos corporativos de deuda de empresas piblicas y privadas; b) Cualquier otra instrumento
aprobado por el Consejo Nacional de Seguridad Social (CNSS), previa ponderacion y recomendacion de la
Comision Clasificadora de Riesgos. En virtud de lo establecido en el Articulo 99 de la Ley 87-01, la
Comisién Clasificadora de Riesgos determinara el grado de riesgo de cada tipo de instrumento financiero,
la diversificacién de las inversiones entre los tipos genéricos v los limites maximos de inversion por tipo de
instrumento. Fstos limites han sido fijados por via de Resoluciones de la indicada Comision, pudiendo ser
de caricter permanente o transitorio. Todas las transacciones de valores o bonos corporativos efectuadas
con recursos de los fondos de pensiones deben hacerse en un mercado secundario formal, segin lo defina la
Su[_!ermtendf:m::a .d,': Pensiones. Cuando no exista un mercado marﬂﬂﬁﬁféﬂﬁ?ﬁ,- = Hq#gb]f!'] ¥
seriados, la inversion en estos valores o bonos corporativos de los M“[ﬂ i1 lF;:??iE o . IJ‘H &
a las modalidades que establezca la Superintendencia de Pensiones. |De cunfnnﬁﬁﬁﬁ%]t' | artieulo’oBd
Ley MNo.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social, las Administradoras de Fondos| de
Pensiones (*AFPs™) no podrin transar instrumentos financieros c recursos Ald 164(fnd s (e pensiongs a
precios que perjudiquen su rentabilidad en relacion a los existentes en los mercados formales al momgnto
de efectuarse la transaccién. En caso de infraccion, la diferencia gle Hjﬁﬁa@%ﬁﬁmgﬁ fo
de pensiones por la correspondiente AFP, conforme a los procedifni¢htds’ establecido Ta refe
sus normas complementarias.

s Ley No. 146-02 sobre Seguros v Fianzas en la Repiblica Dominicana: Esta ley establece como y en que
porcentaje las compafiias de seguros y reaseguros deben constituir sus reservas, las cuales incluyen reservas
matemdticas, reservas para riesgos en curso, reservas especificas, reservas de prevision y reservas para
riesgos catastroficos. Asimismo, la Ley establece el tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales pueden
invertirse estas reservas, De acuerdo a lo estipulado en el Articulo 145, numeral 2, literal h), de la referida
ley, las reservas no especificas de los aseguradores y re-aseguradores podran incluir inversiones cn
instrumentos y valores o bonos corporativos negociables de empresas colocadas a través de las bolsas de
valores autorizadas a operar en la Repiblica Dominicana. Los valores o bonos corporativos deberdn ser de
bajo riesgo, de acuerdo a las clasificadoras de riesgos autorizadas por la Superintendencia de Valores,
cuando la hubiere. En el articulo 146 de la referida Ley No.146-02, se prohibe a las companiias de seguros y
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reaseguros invertir mas del 30% de las reservas en el consorcio econdmico o empresas afiliadas al grupo al
que perlenezean.

Cada inversionista es responsable de determinar su propia capacidad, condiciones v limitaciones para
invertir en los Bonos Corporativos que componen ¢l Programa de Emision, en base a su perfil y apetito de
riesgo, asi como a las limitaciones o restricciones a las cuales pudiese estar sujeto el inversionista por efecto de
leyes, reglamentos o disposiciones que le sean aplicables.

1.2 Informacion sobre la colocacion y adjudicacion de los Bonos Corporativos

I1.2.1  Precio de suscripcion e inversion minima

La inversion minima permitida en el mercado primario es por un valor nominal de cien mil pesos dominicanos
(RDS100,000.00). El precio de suscripcidn de los Bonos Corporativos en la Fecha de Emision serd a su valor facial
O par, con prima o a descuento,

Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision publicada en el Aviso de Oferta
Publica, el precio de suscripcion estard constituido por su valor de mercado més los intereses acumulados entre la
Fecha de Emision v la Fecha de Suscripcion, cuando no haya ocurrido ningdn pago de cupon de la serie en cuestion:
o a valor de mercado mds los intereses acumulados entre el tltimo cupdn pagado y la fecha de Suseripeidn, cuando
va haya ocurrido algin pago de cupén de la serie en cuestién, previo a la fecha de suscripeion del citado valor o
bono,

A modo de ejemplo, a continuacion se presentan las formas de abtener el precio de suscripcion, de acuerdo a las
distintas variaciones en el precio de mercado:

A la par:

(5 Valor facial del bono) + (Valor nominal x i x dias desde la fecha de emision o x dias desde la fecha de pago del
altimo cupdn)/365: Valor facial del bono + intereses devengados desde la fecha de emision. o desde el ultimo cupdn
pagado hasta la fecha de suscripeion, segin aplique,

A descuento:

(8 Valor facial del bono x 100% - % de descuento a aplicar) + (Valor nominal x i x dias desde la fecha de emision o
X dias desde la fecha de pago del Gltimo cupén)/365: Valor del bono x (% por debajo del precio al 100% a aplicar ¥
que podria variar en cada negociacion) + intereses devengados desde la fecha de emision. o desde el ultimo cupdn
pagado hasta la fecha de suscripeion, segin aplique.

Con prima;

(S Valor facial del bono x 100% + % de prima a aplicar) + (Valor nominal x i x dias desde la fecha de emision o x
dias desde la fecha de pago del dltimo cupon)/365: Valor del bono x (% por encima del precio al 100% a aplicar v

que podria variar en cada negociacion) + intereses devengados des chi de_enmistom: imo cupdn
pagado hasta la fecha de suscripcion, segiin aplique. r §UFEE'”TE-’=‘E'ENE:J.“: DE 'L".ﬂ!Lt]HES |I
DIRECCION BE OFERTA PUBLICA

210CT 2010
AF’ROBADOJ

Donde:

i = Tasa de inferés anual

| S—

11.2.2 Mercado al que se dirige la oferta

El presente Programa de Emision esta dirigido a inversionistas profesionales e institucionales. personas [Tsicas y
Jjuridicas. nacionales o extranjeras, con necesidades de colocacion de recursos a largo plazo. Los inversionistas
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deben contar con su propia capacidad de evaluar los riesgos asociados con este tipo de inversion, algunos de los
cuales se describen en distintas partes de este Prospecto.

11.2.3 Tipo de colocacidn

El Programa de Emisién de Bonos objeto del presente Prospecto se realizard a traves de intermediarios registrados
ante la Superintendencia de Valores y la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana en la manera descrita en la
seccion 11.1.6 sobre “Negociacién del valor”. El Emisor ha designado a Inversiones Popular. S.A. como Agente
Colocador del Programa de Emision.

[1.2.4 Colocacion a través de intermediarios

Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa estara autorizado a colocar los valores objeta del presente Prospecto de
colocacion. Inversiones Popular, S. A. podrd invitar a otros intermediarios autorizados a participar en la colocacion,
Debiendo de informar previo a dicha colocacion a la SIV, y remitir un original del contrato suscrito con los agentes
distribuidores o colocadores que invite Inversiones Popular. S. A.. Puesto de Bolsa. El agente colocador actia bajo
la modalidad de colocacion a mejor esfuerzo, esto es, sin asumir obligacién ni compromiso alguno de adquirir todo
o parte del Programa de Emision.

El agente de colocacién primaria en ningiin caso podrd adquirir valores o bonos corporativos que integren el
presente Programa de Emision, hasta tanto no hubiere concluido el periodo de negociacion primaria contemplado en
el aviso de oferta publica correspondiente.

A continuacion se ofrecen las informaciones de contacto del Agente Colocador:

( y
SUPERINTENDENCIA DE VALORES

% _Inversiones Popular, 5. A. - Puesto de Bolsa C)i(f n il a1

L8 JINVERSIONES POPULAR' Mmg’lsahel Pérez Sallent oL DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
Avenida John F. Kennedy No. 20, esquina Mﬂiimﬁi Gomez
Torre Popular, Tmo. Piso 21 0CT 2010
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tels.: (809) 544-5T14 / 5721 / 5724 / 5745
Faxes: (809} 544-5028 / 6676 A P R 0 B A D O
www.popularenlinea.com/filiales/inversionespopultar .
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59864-6
Miembro de la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana, 8. A,
Registrado con el No. PB-09
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el No. SVPB-008

11.2.4.1 Entidades que aseguran la colocacion de los valores
No existen entidades que aseguren Ja colocacion de los Bonos objeto del presente Prospecto.

I1.2.4.2 Criterios y procedimientos adoptados por el emisor y la entidad responsable de la
colocacidn de los valores

El Agente Colocador realizard la colocacion de los valores objeto del presente Prospeclo bajo la modalidad del
mejor esfuerzo. Los criterios ¥ procedimientos de colocacion estan definidos v desarrollados en el contrato de
intermediacion de valores suscrito entre las partes en fecha cuatro (04) de octubre de 2010,

El Agente Colocador tendrd las siguientes responsabilidades ¥ funciones:

a} Asistir al Emisor en la colocacion de los Bonos objeto del presente Prospecto.

b) Colocar los Bonos en el mercado de la Republica Dominicana a traves del mercado bursatil y comunicarlo
mediante Aviso de Oferta Piblica.

¢) Ofrecer la venta de los Bonos a cualquier inversionista calificado.

d) Representar al Emisor por ante CEVALDOM.
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IL2.5  Técnicas de prorrateo

La colocacion no prevé prorrateo para el caso de que los Bonos demandados por los inversionistas superen la oferta,

1L.2.6  Fecha o periodo de suseripcion o adquisicion

El Programa de Emision se realizara en cuatro (4) tramos a ser ofertados mediante Aviso de Oferta Piblica. de
conformidad con lo previsto en el Articulo 44 ¥ sus parrafos del Reglamento No. 729-04 de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores,

Luego de aprobado el Programa de Emisidn por parte de la 81V, Inversiones Popular, S, A. realizard las lecturas de

mercado y con base a estas propondré al Emisor la fecha de la colocacién. Asimismo, identificara y contactard a los
inversionistas potenciales en relacion con la oferta ¥ asistird al Emisor en las reuniones con los inversionistas.

El plazo de colocacion del Programa de Emision serd de seis (6) meses, contados a partir de la fecha de aprobacion
del Programa de Emision por la SIV. Los valores emitidos y no colocados dentro del indicado plazo de seis (6)
meses quedardn nulos y sin valor. Sin embargo, previo al término del plazo de seis {6) meses antes citados sin que el
emisor haya colocado la emisidn, por causas justificadas, éste podré solicitar a la Superintendencia la renovacién o
extension del periodo de aprobacian, sujeto a la actualizacion de la documentacicn que este organismo determine,,

Los Bonos Corporativos estardn disponibles para suscripcion o adquisicion a través de la BVRD, por medio de los
puestos de bolsa registrados y autorizados por la SIV, en los horarios de negociacion v bajo las normas establecidas
por la BYRD,

Mediante comunicacion de fecha trece (13) de octubre de 2010, la Superintendencia de Valores de Ia Repiblica
Dominicana otorgd una prorroga de seis (6) meses para la colocacion de los Bonos del presente Programa de
Emision, contados a partir del cinco (03) de noviembre de 2010.

I1.2.7  Formas y fechas de hacer efectivo el desembolso de la suseripeion

Los que inviertan en Bonos Corporativos obtendrin su correspondiente certificacién de custodia de los Bonos
adquiridos a través del puesto de bolsa autorizado, Dichas certificaciones serdn emitidas por CEVALDOM. El
precio de suscripeion de los Bonos Corporativos en la fecha de Emision serd a su valor facial O par, con prima o a
descuento, més los intereses acumulados entre |a Fecha de Emision y la Fecha de Suscripeion cuando se trate de
operaciones en ¢l mercado primario.

La fecha en que se deberd hacer efectivo el desembolso del pago por suscripcion en el mercado primario serd
indicada en el Aviso de Oferta Publica correspondiente, Para los Tramos [ 11 y HI del presente Programa de
Emisidn, la fecha de Emision ¥ Colocacion es la misma y se establece en veintisiete (27) de octubre de 2010, E)
inversionista deberd efectuar el desembolso mediante cheque de administracion o crédito en cuenta, a favor del
Emisor, por el valor de los valores o bonos corporativos adquiridos. El desembolso serd efectivo el mismo dia que
sta entregado el cheque o realizado el erédito a la cuenta del Emisor.

SUPERINTENDE N
Los valores objeto del presente Programa de Emisién estaran represe mqweﬁ%% ggﬁlgﬂﬁaﬁ . por lo
que no se expedirdn a los obligacionistas titulos fisicos representativos|de los Bonos “orporativds’ Biflibareo, los

obligacionistas de los Bonos Corporativos tendran derecho a obtenerjuna cen[i}cauidn de CEVALDOM pobre los

valores anotados en cuenta que poseen, a través del agente colocador. CT 2010

I.2.7.1  Mecanismo de colocacitn
El mecanismo de adjudicacion serd el establecido por la BVRD a través de su sistem

La adjudicacion de los Bonos Corporativos se hard en base al valor nominal de los mismos, sin consideracion al
precio de suscripcion.

El valor total de los Bonos Corporativos deberd ser pagado integramente en el plazo convenido en el Aviso de
Oferta Piblica, en el presente prospecto ¥ prospectos simplificados.

Inversiones Popular, $. A., como agente de colocacion, negociard los valores objeto del presente Programa de
Emision en el sistema de negociacion electranica de |a BVRD a partir del dia de la colocacion, de conformidad con
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lo establecido en el aviso de oferta piiblica, y en el presente prospecto y prospectos simplificados, en donde todos los
inversionistas interesados podrin formular drdenes, ya sca a través del Agente de Colocacion o de cualquier puesto
de bolsa autorizado por la SIV e inscrito en la Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana, Estos valores se
mantendran inscritos en dicho sistema todos los dias de negociacidn bursdtil a partir de la fecha de inicio de la
colocacidn v hasta la fecha de finalizacion de colocacion y adjudicacion publicada en ¢l Aviso de Oferta Pablica de
cada tramo del Programa de Emision, en el horario establecido para la negociacion por la BVRD.

[I.2.8 Tabla de desarrollo

Tramo Serie Cantidad Valor Monto Total del Fecha de inicio de la colocacion
de valores nominal tramo y de la
(RDS) serie (RDE)
1 A 4,000 | (W, 00000 400,000,000 27-10-2010
2 B 1.500 100,0040.00 150,000,000 27=10-2010
3 C 1.000 100, 000 0 1 0H, D00, 000 27-10-2010
4 b} 1.500 100,000, () 150,000,000 A determinar en el Aviso de Oferta Pablica,
en ¢l Prospecto ¥/o Prospectos
Simplificados.

1.3 Informacién legal

I.3.1  Aprobacién del Programa de Emisidn

El Programa de Emision fue aprobado por la SIV mediante la Segunda Resolucion del Consejo Nacional de Valores
adoptada el cinco (05) de mayo de 2010, y figura inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el
registro no. SIVEM-050.

El Programa de Emision se basa en los acuerdos y aprobaciones que se enuncian a continuacion, documentos que
reposan en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia de Valores:

i, Acta del Consejo de directores de fecha veinticinco (25) de marzo de 2009, que dispone la aprobacion de
una emisién de Bonos Corporativos por ochocientos millones de pesos dominicanos con 00/ 100
{RD$800,000,000.00);

ii. Aprobacion otorgada por la Superintendencia de Bancos mediante la comunicacion No. ADM/0247/09 de
fecha 23 de julio de 2009 al amparo de la Lev 183-02.:

I1.3.2  Legislacion aplicable al Programa de Emisitn y jurisdiccién competgnte 71 0CT 2010

iil. Contrato de emision firmado en fecha treinta (30) de septiembre de 2010
de Ahorros y Préstamos, en su calidad de emisor, ¥ la firma Ortega & As
Carlos Oricga, en calidad de Representante de los obligacionistas.

ST R
i3 et pinaadents
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

SRR

Los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emision de Oferta Pabljca estardn regidos por la Ley de
Mercado de Valores No. 19-00 y sus disposiciones complementarias, la Ley Maon tﬁ?m ' m
sus disposiciones complementarias, los estatutos sociales de la Asociacidn La Vegh Real de ﬁﬁ

los acuerdos de emision adoptados por el consejo de directores de la Asociac w

Préstamos,

El presente Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Norma CNV-2005-04, sobre los
requisitos de inscripcion de oferta piiblica de valores y la Norma CNV-2005-0-EV, que establece la guia de
prospecto de utilizacion en emisiones de oferta piblica de valores.

Para ¢l caso de demandas, procedimientos o litigios relacionados con el Programa de Emision, los obligacionistas
estaran sometidos a lo dispuesto por leyes dominicanas, incluyendo la Ley No. 19-00, sobre Mercado de Valores de
la Repiiblica Dominicana, asi como su Reglamento de aplicacion, contenido en el Decreto No. 729-04, de fecha 3 de
agosto de 2004, asi como por las Normas, Circulares y Resoluciones adoptadas por el Consejo Nacional de Valores
y la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana,; asi como las leyes especiales que tienen aplicacion
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dentro del mercado de valores, la Lev General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08; v las disposiciones del derecho comiin de la Repiblica Dominicana.

En toda accién. procedimiento o demanda. los obligacionistas deberdn actuar como consarcio a través del
Representante de los obligacionistas conforme Jo dispuesto en el articulo 336 y 337 de la Ley General de Sociedades
Comerciales v Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08. La solucién de cualquier
controversia, contestacion o demanda con relacion a la interpretacion, cumplimiento, aplicacién, pago o redencion
de todos o parte de los Bonos que componen el Programa de Emision, serd competencia exclusiva de la Cémara
Civil y Comercial del Juzgado de Primera Instancia del Distrito Macional,

IL.4  Valores en circulacion

La Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos no mantiene en circulacién otras emisiones de valores de
oferta pablica.

ILS  Objetivos econdmicos y financieros perseguidos a través del Programa de Emisitn

IL5.1  Uso de los fondos

El presente Programa de Emision forma parte de la estrategia de administracion de activos y pasivos del Emisor
mediante la cual se optimizard la estructura de vencimiento de Jos pasivos, representados por depésitos del piblico.
especialmente, certificados financieros de Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP), con instrumentos
financieros cuyos plazos se encuentran entre 30 y 120 dias, logrando la colocacién de pasivos a mediano plazo.
Como tal. se espera a través de esta oferta pablica ofrecer una alternativa de inversion atractiva a clientes existentes
de ALAVER de manera que se recomponga la estructura de los pasivos asociados a estos, eficientizando la
administracion de la liquidez al readecuarse los plazos. Estos fondos permitiran también continuar expandiendo la
cartera de crédito de la institucion.

El siguiente cuadro explica ¢l uso de los recursos estimado por el Emisor en base a un escenario de sustitucion de

- b
ARG, S SUPERNTENDENCIA DE VALORES
IBER N TED 1
sustitueidén de pasivos de corlo plazo 400,000, DIRECCION bE 0 E“Iguu.HﬂLalipA
Aumento cartera de préstamos 300,000,000 37.50%
Aumento cartera de inversion 343300040 i 1 0CT 210 6.79%
Efeetivo para cobertura de encaje legal 37500000 = 4.65%,
Gastos primer aiio (Ver Cuadro B 17000 1029
seccion 11.1.3 “Gastos Iniciales™ A P RG EA D
Fondos netos a recibir §00.000,000.00 100 )

I1.5.1.1  Uso de los fondos para adquisicion de activos distintos a los relacionados con los negocios
del emisor

Los fondos producto del presente Programa de Emision serdn utilizados para los fines descritos en la seccion 11.5.1,
por lo que no se prevé su uso para adquisicion de activos distintos a los relacionados a los negocios del Emisor,

IL5.1.2  Uso de los fondos para adquisicion de establecimientos comerciales o compaifias

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto, el Emisor no contempla la adquisicion de nuevos
establecimientos comerciales o compafias distintas a las actividades relacionadas con sus negocios descritas
anteriormente,

IL5.1.3  Uso de los fondos para amortizacién de deuda

El Emisor se dedica principalmente a la intermediacion financiera. Como parte de sus actividades cotidianas capia
recursos del piblico y contrata facilidades crediticias con terceros, incluyendo otras instituciones financieras locales
e internacionales,
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A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el Emisor contempla utilizar parte de los fondos provenientes de

esta Emision para amortizar las siguientes deudas especificas:

Relacion de inversiones de AFPs al 28 febrero de 2010 para sustitucion de

pasivos

COMPANIA MONTO TASA PROMEDIO PLAZO PROMEDIO
AFP POPLILAR 185,019,993.79 5.70% 90 [IIAS
| AP SIEMBRA 50.000,000.00 5.65% i MASs

AFP 5C0T 1A CRECER 145,487,097.84 5.50% 6l DIAS

AFF RESERYAS 19,492.908.37 5.65% 120 DIAS
TOTAL 400,000,000.00 5.62%

11.5.2 Impacto del Programa de Emisidn

De colocarse el presente Programa de Emi
presenta en la siguiente tabla. en la cual se

sion en su totalidad, la posicidn financiera del Emisor resullaria como se
proyecta el cambio en el pasivo de la empresa, como si la misma hubiese

sido colocada a esa fecha:

Balance general

Activos

Fondos dispomibles

Inversiones negociables y a vengimienlo
Cartera de créditos, neta

Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de eréditos
lnversiones en aociones

Propiedad, muebles ¥ equipos

Ofros aclivos

Total aclivos

Pasivos ¥ patrimonio
Depisitos

Valores en circulacion

Titelos v valores
Bonos Corporativos

Total valores en clrcakicion

Total depdsitos mas certificados financieros

Al 30 de Junin del 2010

Impacto del
Programa de Después de Programa de
Actual Emisidn emision
(En RS miflones)
M1.56 # S 2826
862,10 STR? SUPERIKTENDENCIA DE VALORES 416,40
NIRECTION B ERTA PURLIC
3,166.56 "lP‘ErmE!L‘I' OE OFERTA | Ua']”%, 1. 56
1304 2 _I D[:.i. Emﬁ 13.04
173 10,73
0.35 - 35
APROBADO |
191,25 91.25
b .

33.00 33.00
4,319,549 A (L0 521959
1.047.26 1.047.26
275106 LR 235006

il 2000 BO0.00

400.0
2,751.06 e 3,151.06
3,798.32 400.0 4.198.32
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Fondos tomados a préstumos 1}

Intereses por pagar .98
Ciros pasivos 34.54
Total pasivos 3RR383
Patrimonio neto 93576
Total pasivos y patrimonio 481959

IL.6  Representante de los obligacionistas

1L6.1

Ortega & Asociados S.R.L. sociedad en
bajo el nimero SVAE-003 como auditor

Generales y algunas obligaciones del representante de los obliga
Corporativos

Art. 334, ha sido designado mediante el contrato de emisian suscrito en lecha

representante de la masa de obligacionistas de cada una de las series

del representante de la masa de obligacionistas son los siguientes:

BDO Ortega & Asociados, S.R.L.

1

0877512

84540163

400.0 4258383
35756461

4000 5219.59

cionistas de los Bonos

participacién debidamente registrada en la Superintendencia de Valores
externo, de conformidad a lo establecido en la Ley de Sociedades en su

30 de septicmbre de 2010 para ser el

del presente programa de emision. Los datos

Ave. José Orlega & Gasset #46, esquina Tetelo Vargas

Contacto: Lic. Carlos Ortega
Tel.: (B0%) 472-1565

Fax: (809) 472-192
www.hdo-ortega.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59916-2
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SVAE-3 como

firma de auditores externos,

De acuerdo al Articulo 78 del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores, el representante de los
obligacionistas tiene, entre otras, las siguientes obligaciones y responsabilidades:

a)
b)

c)
d)

1.6.2

Examinar los valores objeto del Programa de Emisién, con el proposito de verificar su autenticidad,
Ejercer las acciones que sean procedentes para la defensa y proteccion de los derechos de Los

obligacionistas, especialmente aquellas gue tengan por objeto oblener
capital;

el pago por concepto de intereses, de

Verificar que el Emisor utilice los fondos provenientes del Programa de FEmision para los fines

especificados en el Prospecto;

Supervisar el cumplimiento, por parte del Emisor, de todas las oblig
cn ofros contratos relacionados con el Programa de Emision:
Natificar a los obligacionistas y a la SIV cualquier incumplimiento
asumidas por el en ocasion del Programa de Emision: y

Cumplir con los demds deberes y atribuciones que el imponga ¢l C
Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores, las normas que dicte |
Representante y la Asamblea de los obligacionistas:

Relaciones

¥y SIPRITEOECH OE VRLORES |
e PEiS BT TG

digo CiviE l B@f{:‘mﬁlglamenm d
SIV, el contraio entre el Emisor y ¢

APROBADO

—

No existe ninguna relacién de propiedad o de negocio entre la Asociacién La Vega Real de Ahorros ¥ Préslamos,
sus principales asociados y la firma Ortega & Asociados, S.R.L.

I1.6.3

Fiscalizacion

Para los fines del presente Prospecto de Colocacion, el Representante de la

manifiesta v declara que no se encuentra inhabilitado para desarrallar

3z

Masa de Obligacionistas de Bonos

sus funciones de conformidad con lo



establecido en la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,
Mo, 479-08.

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendrd todas las atribuciones que le confieren las disposiciones
legales vigentes y el Contrato de Emision, ademds de las facultades que se le otorguen mediante la Asamblea de
Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de la Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas las
acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De acuerdo a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada.
No. 479-08:

Articulo 336, Salvo resiriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los represenianies de la masa
tendran la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestion para la defensa de los fmereses
comunes de los obligacionistas.

Articulo 337 Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de obligacionistas,
tendran exclusivamente la calidad para ¢jercer en nombre de los mismos, las acciones en nulidad de la sociedad o
de los actos v deliberaciones posteriores a su constitucion, asi comeo todas las acciones que lengan por abjeto la
defensa de los intereses comunes de los obligacionistas y especialmente la liguidacion de la sociedad.

Pirrafo 1.- Las acciones en jusficia dirigidas contra el conjunto de los obligacionistas de una misma masa salo
podrdn ser infentadas contra un representanie de ésia.

Parrafo I1.- Toda accion intentada contra las disposiciones del presente articulo debera ser declarada inadmisible
de aficic.

Articulo 338, Los representantes de la masa no podran inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales. Ellos
tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz deliberativa.

Pdrrafo.- Dichos represeniantes tendrdn derecho a obtener comunicacion de los documentos puestos a disposicidn
de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

Articulo 350, La asamblea serd presidida por un representanie de la masa. En ausencia de
caso de desacuerdo enire ellos, la asamblea designard una persona pard g
Cuando se trate de convocatoria por wn mandatario [Judicial, la asamblea ser
la asamblea designard su secrefario.

los representanies o en

Sffff%wmﬁ-?ﬁﬁmﬁ%mm :
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Pérrafo.- A falta de representantes de fa masa designados en las condiciones previstas gn !rﬁ 6315ij33 ¥ 334,
la primera asamblea serd abierta bajo la presidencia provisional del titugar que miga‘ i aitario o
represente el mayor mimero de obligaciones.
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1.6.4 Informacitn Adicional.

La “Norma que establece Disposiciones Generales sobre la Informacién que deben Remitir Periodicamente los
Participantes del Mercado de Valores” (R-CNV-2007-06-MV), en su Articulo 10 establece que “las entidades que
tengan emisiones de valores de oferta vigentes deberdn remitir las siguientes informaciones de acuerdo a la
periodicidad que se indica a continuacitn:

a) Anualmente, dentro de los noventa (90) dias habiles, posteriores a la fecha de cierre del ejercicio anual:
i. Balance General Auditado;
ii. Estado de Resultados Auditado;
iii. Estado de Flujo de Efectivo Auditado;
iv. Politicas contables utilizadas y demds notas explicativas de los Estados Financieros Auditados;
v. Lista de Accionistas actualizado; y
i, Copia del Acta de Asamblea de Accionistas certificada por el Registro Mercantil a cargo de la Camara de
Comercio y Produccion correspondiente, en la cual se contemple la aprobacion de los estados financicros
auditados,
vii. Informe Anual sobre la Prevencion y Control del Lavado de Activos.

-
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Pérrafo: En el caso de empresas afiliadas, deben presentarse los Estados Financieros Auditados consolidados.

b) Trimestralmente, dentro de los veintitin (21) dias hdbiles posteriores a la fecha de cierre del trimestre:
i. Balance General intermedio, en forma comparativa con el trimestre anterior:
ii. Estado de Resultados intermedio, en forma comparativa con el trimestre anterior:
ii. Estado de Flujo de Efectivo intermedio: ¥
iv. Informe respecto al cumplimiento de Tas condiciones de emision.

¢) Mensualmente, dentro de los diez (10) dias calendarios posteriores al dltimo dia de cada mes:
i. Balance General:
ii. Estado de Resultados; v
iii. Estado de Flujo de Efectivo.
Parrafo 1. En el caso de empresas afiliadas, deben presentarse los Estados Financieros intermedios
consolidados.

Parrafo I1: En el caso de emisores de valores representativos de deuda, adicionalmente a las informaciones a
que se refieren los literales a), b) y ¢) del presente articulo, deberan remitir dentro de los veintiom (21) dias
habiles posteriores a la fecha de cierre del trimestre, el Informe de revision de la calificacién de riesgo de la
emisidn.

Parrafo HI: En ¢l caso de emisores de valores representativos de capital, adicionalmente a las informaciones a
que se refieren los literales a) v b) del presente articulo, deberdn remitir las informaciones siguientes:

i. Anualmente, dentro de los noventa (90) dias habiles posteriores a la fecha de cierre del gjercicio anual, el
Informe de cumplimiento de los principios de buen gobiemo corporativo,

ii. Mensualmente, dentro de los diez (10) dias habiles posteriores al ultimo dia de cada mes. la Participacion
Accionaria.

En cuanto al representante de la masa de obligacionistas, el articulo 12 de dicha Norma establece que este: “debers
remitir un informe respecto a las condiciones de la emision vy al cumplimiento de las obligaciones por parte del
emisor, de forma trimestral, dentro de los veintiin (21) dias hdbiles posteriores a la fecha de cierre de cada
trimestre.”

Para cualquier informacion adicional sobre las relaciones entre el Emisor ¥ ¢l Representante de la Masa de
Obligacionistas, el inversionista puede consultar la Ley General de las Sociedades Comerciales v Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 (Articulos del 322 al 369). el Reglamento de Aplicacitn de la
Ley de Mercado de Valores Nimero 729-04. Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones ¥
Obligaciones del Representante de Tenedores (ahora Representante de la Masa de Obligacionistas) de Valores en
virtud de una Emisién de Oferta Piblica de Valores en los acdpites correspondientes, el Contrato de Emision y la
Declaracion Jurada del Representante de la Masa de Obligacionistas. T
SIV JPERINTENDENCIA DE VALORES
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1.7  Administrador extraordinario

El presente Programa de Emision no requiere de un administrador extraordinario.

IL8  Encargado de la custodia

I1.5.1 Nombre o razon social

El presente Programa de Emision de Bonos Corparativos es desmaterializado, por lo que los valores que componen
la misma estardn representados por medio de anotaciones en cuenta,

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A. actuard como depdsito centralizado de valores, encargado de
la custodia del acto auténtico de la emision ¥y del Macrotitulo que representan el Programa de Emision ¥ de mantener
el registro de todos y cada uno de los Bonos Corporativos emitidos a favor de los obligacionistas mediante
anotaciones en cuenta. Por lo tanto, el Programa de Emisiin estd sujeto al regzlamento interno de CEVALDOM en lo
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relativo a la custodia de valores, registro de anotaciones en cuenta y demas funciones de dicha entidad como
Encargado de Custodia.

Los obligacionistas de Bonos Corporativos que figuren en los registros de CEVALDOM podrin solicitar que esla
les expida certificaciones de custodia de sus posiciones, conforme a las disposiciones legales y el reglamento inlemo
de CEVALDOM. Cualquier costo relacionado con dicha solicitud correrd por cuenta del tenedor del Bono.

Las transferencias de titularidad de los valores deberan ajustarse a las disposiciones legales y al reglamento interno
de CEVALDOM y a los términos de este Prospecto.

El retiro y materializacion de los valores, en los casos en que aplique, deberin obedecer las normas que al electo
establezcan la Superintendencia de Valores y el reglamento interno de CEVALDOM, v los costos relacionados con
dicho proceso correrdn por cuenta de los obligacionistas de Bonos.

1.8.2 Direccion

El domicilio e informacion de como contactar a CEVALDOM Depésitos Centralizados de Valores, 8. A, aparecen 4
continuacion:

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, 5. A.
‘ CEUALDOM Calle Max Henriquez Urefia No. 79

Edificio ELAB, Suite 202

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 227-0100

Fax: (809) 562-2479

www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8
Registro ante la SIV bajo en No. SVDCV-I

11.8.3 Relaciones

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto de Colocacion, no existe ninguna relacion de propiedad o de
negocio entre los principales asociados de la Asociacion La Vega Real de Ahorros y Prestamos, ¥ CEVALDOM
Depésitos Centralizados de Valores, 5. A

11.8.4 1.9 Tasador Autorizado

En el presente Programa de Emision de Bonos Corporativos no interviene Tasador Autorizado alguno.

rSrf . SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
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Il INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR

HLI Identificacian del emisor

HLL1 Informacién general del emisor

&
alaver

Bk A i D B, PR R

ASOCIACION LA VEGA REAL DE AHORROS Y PRESTAMOS
RNC No. 403000631
No. de Registro en el Mercado de Valores y Productos SIVE V029 — S \
Calle Presidente Antonio Guzmén Fernandez esquina Calle | @iﬁyﬂﬁi'uﬁé:fﬁ”ﬂfﬂﬂ'ﬂ. D‘c VALORES
La Vega, Repiiblica Dominicana DIRECCIGN GE OFERTA PUBLICA
Contacto: Sr. José Oscar Galdn

Drirector de Finanzas 9 2010
Tels.: (809) 573-2655 210CT 2010

Fax: (809) 573-7885
ogalan@alaver.com.do A P R O B A D O

www.alaver.com.do

La Asociacién La Vega Real de Ahorros ¥ Préstamos, es una persona juridica de derecho privado, sin fines de lucro,
de naturaleza mutualista y nacionalidad dominicana, organizada y constituida de conformidad con lo previsto por la
Ley No. 5897 de fecha 14 de mayo de 1962 y la Ley 183-02 de fecha 20 de noviembre de 2002, ¥ se rige por dichas
leyes y por las resoluciones y normas emitidas por las autoridades monetarias, v por sus Estatutos.

Inicio sus operaciones ¢l 26 de agosto de 1963 y hoy en dia provee su gama de productos ¥ servicios a clientes
personales y empresariales a través de su red de sucursales en la regidn norte del pais v en la ciudad de Santo
Domingo. Sus operaciones son supervisadas y reguladas por la Autoridad Monetaria v Financiera, comprendida por
l2 Junta Monetaria, Banco Central y la Superintendencia de Bancos (SIR).

ALAVER estd integrada por sus asociados mutualistas y por las personas naturales o juridicas que solicitaren ¥
obtuvieren su ingreso en la misma, previo cumplimiento de todos los requisitos legales. reglamentarios y
estatutarios,

De acuerdo con el articulo 4 de sus estatutos, el objeto v finalidad de la compania son: Promover v fomenar la
creacion de ahorros destinados al otorgamiento de préstamos para la construccion, adquisicidn y mejoramiento de
fa vivienda, produccin, comercio V coHSMING, eRire ofros,

Por su parte, el articulo |1 de sus estatutos relata el ambito de accion u operaciones autorizadas;

a)  Recibir depositos de ahorre y a plazo, en moneda nacional, Pirrafo: En virtud de la naturaleza mutnalista,
los depdsitos en cuenta de ahorros recibidos por la Asociacion corresponderdn a los aportes de sus
Asociados al capital social de la misma, y podrdn ser retirados sesin lo previsto en estos estatitos.

b)  Recibir préstamos de instituciones financieras.

¢l Conceder préstamos en moneda nacional. con garantia hipotecaria destinados a la construccidn,
adguisicion y remodelacion de viviendas familiares y refinanciamientos de deudas hipotecarias, asi como
conceder préstamos a oiros sectores de la economia nacional con o sin garantia real y lineas de crédito,
conforme o determine reglamentariamente la Junta Monetaria,

dl  Emitir valores o bonos corporatives-—valores.

et Descontar letras de cambio, libranzay, pagarés y oiros documentos comerciales que representen medios de
P,




) Adguirir, ceder o transferir efectos de comercio, valores o honas corporativos-valores y ofros instrumentos
representativos de obligaciones, asi como celebrar contratos de retraventa sobre los misios.

gl Emitir tarjetas de erédito, débito y cargo conforme a las disposiciones legales que rifan en la maieria,
) Efectuar cobranzas, pagos y transferencias de Jondos.

i) Aceptar letras giradas a plazo que provengan de aperaciones de comercio de bignes o servicios en moneda
nacional.

i) Realizar contratos de derivados de cualquier modalidad, en moneda nacional.
&l Servir de agente financiero de terceros.

I} Recibir valores y efectos en custodia y ofrecer el servicio de cajas de seguridad,

m) Realizar operaciones de arrendamiento financiero, descuento de facturas, administraci
automdaticos,

n)  Asumir obligaciones pecuniarias, otorgar avales v flanzas en garanii
determinadas de sus clientes, en moneda nacional.
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ol Proveer servicios de asesoria a proyectos de inversidn,

p)  horgar asistencia técnica para estudios de factibilidad economica,
administracion de empresas.

g) Realizar operaciones de compra-venta de divisas,
r)  Contraer obligaciones en el exterior y conceder préstamos en moneda extranjera, previa muterizacion de la
Jwmta Monetaria,

s)  Asegurar los préstamos hipotecarios a la vivienda con el Segwro de Fomento de Hipotecas Aseguradis
(FHA) gue expide el Banco Nacional de la Vivienda o su continuador juridico, conforme lo determine
reglamentariamente la Junta Monetaria.

1) Servir como originador o titwlarizador de carteras de tarjeta de crédito y présiamos hipotecarios en
proceso de titnlarizacion.

w)  Fungir como administrador de cartera titularizada por cuenta de emisores de valores o bonos corporativos
de origen nacional,

v) Realizar otras operaciones y servicios que demanden las nuevas prdcticas bancarias en la forma que
reglamentariamente se determing.

La Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos mantiene una posicién competitiva de liderazgo debido a su
red de distribucion, una gama de productos y servicios personalizados a sus clientes, sus capacidades de manejo de
riesgo, su estabilidad operacional, y a su vasia experiencia y la profesionalidad de su equipo gerencial,

Al 31 de diciembre de 2009, los clientes de la Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos totalizaron 112,581
personas naturales y 538 personas juridicas. A esa fecha, la cartera neta de préstamos presentaba un balance de
RD$2.781.01 millones y los depositos (incluyendo certificados financieros) totalizaron RD$3,470.70 millones,
destacandose como una de las principales asociaciones de ahorros y préstamos dominicanas en los siguientes
renglones:

e volumen de préstamos de consumo, RD$ 514.35 millones (aproximadamente un 5.1% del mercado);
« volumen de préstamos hipotecarios. RD$974.65 millones {(aproximadamente 3.9% del mercado), ¥
e balances de préstamos comerciales, RDS 1,369.04 millones (aproximadamente 10.1% del mercada).
« 12 sucursales, agencias y puntos de servicios a nivel nacional

Adicionalmente, de acuerdo a las cifras publicadas por la SIB, 31 de Diciembre de 2009 la Asociacion La Vega Real
de Ahorros v Préstamos mantenia un patrimonio de RD$901 millones, uno de los mayores del mercado financiero
dominicano.

Al 31 de diciembre de 2009 la Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos presentaba la siguiente
participacién de mercado entre las asociaciones de ahorros y préstamos, en términos de:
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* Participacién de 6.0% de la cartera de préstamos entre las asociaciones;
*  Parlicipacién de 5.1% de los depésitos e inversiones en certificados del publico, entre las asociaciones:

¢ Participacion de un 5.0% de los activos totales, entre las asociaciones, (4to. lugar).

DEL CAPITAL DEL EMISOR

L2 Informaciones legales

H1.2.1 Informacion de constitucién del Emisor

a) Jurisdiccidn bajo la cual estd constituida
Asociacion La Vega Real de Ahorros ¥ Préstamos es una entidad de intermediacion financiera organizada v
existente bajo las leyes de la Republica Dominicana autorizada a operar al amparo de la Ley 5897 del 14 de
mayo de 1962 y por la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 del 2| de noviembre del 2002 y sus reglamentos
complementarios, y sometida a la regulacion y supervision de la Administracion Monetaria y Financiera de la
Republica Dominicana, compuesta por la Junta Monetaria, como érgano Jerdrquico superior, el Banco Central ¥
la Superintendencia de Bancos, como OFEanismos gjecutores,

b) Fecha de constitucion
El emisor fue constituido el 14 de mayo de mil novecientos sesenta y dos (1962) y obtuvo la correspondiente
autorizacion para realizar operaciones financieras mediante aviso de concesion de franquicia de fecha 14 de
agosto de 1963, emitido por el Banco Nacional de la Vivienda (BNV) entidad que en ese momento era el
organismo rector del sistema de ahorros y préstamos,

¢) Inicio de actividades y tiempo de operacidn
Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos inicié sus operaciones ¢l 14 de agosto de 1963,

d)y Composicion del Consejo de Administracidn
La administracién de la Asociacién La Vega Real de Ahorros ¥ Préstamos estd delegada en su Junta de
Directores por designacién de su Asamblea General de Depositantes.,

La Junta de Directores estard integrada por al menos ocho (8) miembros. Los Directores perinaneceran en sus
funciones por un periodo de tres (3) afios. ¥ podrin ser reeligidos indefinidamente. Cada Director tendra un
primer y segundo suplentes. Los suplentes de un Director no ocuparan el lugar del principal sino cuando éste
haga saber a la Asociacion que dejard de asistir a las sesiones por un lapso continuo mayor de un mes, o cuando
de hecho no asistiere por igual tiempo.

En la siguiente tabla se presentan los directores de la Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos,
seguido por una breve reseiia de los mismos:

Adio de ingreso

Cédula o il Consejo de
Director Pasaporte Posicidn Directores
Pedro Alorda Thomas.................. 001-1217225-9 Presidents 1992
Euelides Batistz Portalatin,.........  (47-01 145023 ler, Vicepresidenic 19635
Salvador Basilis Mot 047-D014133-8 2do. Vicepresidente 2004
José Feo, Deschamps. oo 047-0015320-0 Seeretario 2007
Marcos Pefia Pérez. oo, 050-0000309-4 Miembro 2004
Rubén Feo. Alvarez Martinez......  047-0015699-7 Miembro 2007

Francisco José Moronta Rives.....  047-0016142-7 Miembra 2007
Erick Alejandro Salcedo Matos...  047-0157370-3 di 2009
[o e 1T
Pedro Alorda Thomas, Presidente de la Junta de Directores de la Asociaci \a' h{g%ﬁ%maﬁllﬁﬂgi?'ﬂﬂﬁg “stamos.
El sefior Alorda ha sido miembro de la junta de directores por 17 afios] Tiene uR iﬁ@&ﬁ@ﬁfﬁqmim ljacion de

empresas de la universidad Nacional Pedro Henriquez Urefia y ha labgrado en la corporacion Font-Gamutidi durante
48 aflos, de los cuales tiene 32 afios siendo el Administrador. Es miegibro de Iaﬁs?c@ﬁi?n;ﬁlpﬁfe el 14 de feptiembre
LA

de 1992,
APROBADQ
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Enclides Batista Portalatin, Primer Vicepresidente de la Junta de Directores. El sefior Batista ha sido miembro de la
junta de directores por 43 afios. El sefior Batista ha sido Gerente General de PROMEDOCA desde 1956, una de las
compaiifas mas importantes en el pais en Ja fabricacion de machetes. Se gradué de bachiller en los Estados Unidos y
formé parte del programa de la Marina de los EE. UU,

Salvador Basilis Mota,, Segundo Vicepresidnete de la Junta de Directores. El sefior Basilis ha sido miembro de la
junta de directores por 5 aflos. Es ingeniero civil graduado de la Universidad Auténoma de Santo Domingo. Entre
sus afios de experiencia ha sido fundador y miembro del Instituto Dominicano de Tasadores, fundador y miembro
del consejo de directores de la Universidad Tecnolégica del Cibao (UCATECI), fundador y miembro del comité de
la construccion de la Catedral La Concepcion, en la Vega, construcior y supervisor de importantes carreleras y
monumentos en la region norte del pais.

José Francisco Deschamps Cabral., Secretario de la Junta de Directores. El sefior Deschamps ha sido miembro de
la junta de directores por 2 afios, tiempo que tiene ejerciendo la posicion de Vicepresidente Ejecutivo de ALAVER.
Por més de 25 aftos, el sefior Deschamps ha ocupado en importantes roles en la Asociacion, como Encargado de
Cobros, Contador, Gerente de Operaciones, Gerente de Negocios y Riesgo y Sub-Gerente General. El sefior
Deschamps posece dos licenciaturas, una primera en Contabilidad de la Universidad Nacional Pedro Henriguez
Ureita (UNPHU) y una segunda en Derecho de la Universidad Catolica y Tecnologia del Cibao {UCATECI).
Durante su trayectoria, ha ocupado importantes roles en el sector empresarial de la comunidad de La Vega.

Marcos Pefia Pérez, Miembro de la Junta de Directores. El seiior Pefia Pérez ha sido miembro de la junta de
directores por 39 afios. Ha sido Presidente de Marcos Pefa & Cia, C. por A. desde 1950 hasta la fecha, factoria de
exportacion de arroz y café y venta de agroquimicos y fertilizantes. Ha sido Fundador v Miembro de otras
asociaciones como Asociacién de Ganaderos de Jarabacoa, Fundeser y del Club de Leones de Jarabacoa.

Rubén Feo. Alvarez Martinez, Miembro de la Junta de Directores. E| sefior Alvarez ha sido miembro del consejo de
directores por 2 afios. Es abogado - notario autorizado a ejercer ¢l derecho en Repiblica Dominicana, con una
licenciatura en derecho de la Pontifica Universidad Catolica Madre y Maestra. El sefior Alvarez aporta experiencia
legal a la junta de directores, basada en su exitosa carrera como abogado. Es a su vez socio fundador de la oficina
“Alvarez & Alvarcz, Abogados y Notaria”. .

Francisco José Moronta Rivas, Miembro de la Junta de Directores. El sefior Moronta ha sido miembro de la junta
de directores por | afio. Tiene una licenciatura en Administraciéon de Empresas de la Universidad Nacional Pedro
Henriquez Urefia (UNPHU) ¥y un Master en Alta Gerencia del Instituto Tecnologico de Santo Domingo (INTEC),
Ha ocupado importantes posiciones de liderazgo en otras instituciones como la de Gerente General de Cibao
Manufacturing Co., 5. A. y Vicepresidente Ejecutivo de Molinos Maoronta, C. por A, posicion que ocupa
actualmente. Ademds ha sido Vicepresidente de la Junta de Directores de la Camara de Comercio y Produccion de
La vega, Secretario del Consejo de Directores del Banco de Desarrollo del Valle, S, A. y Miembro del Consejo de
Directores de Universidad Apec (UNAPEC), entre otros.

Erick A Salcedo Matos, Miembro de la Junta de Dircctores. El Dr. Salcedo Tiene mas de veinte afios de
experiencia profesional en sector de Salud. Actualmente es Director Médico del Centro Médico Padre Fantino, La
Vega y Miembro de la Junta de Directores de ALAVER. En Septiembre 2003- 2007, fue designado Presidente del
Consejo de Administracion y en el afio 2007 Secretario del Consejo de Administracidn del Centro Médico Padre
Fantino, La Vega, R. D. Miembro de la Camara Americana de Comercio, de La Vega. Colaborador regular de
cursos talleres de la Universidad Catélica Tecnologica del Cibao, Colegio Médico Dominicano filial La Vega
Doctor en Medicina desde el afio 1989, graduado en la universidad Pontificia universidad Catélica Madre ¥
Maestra, Santiago, Repiblica Dominicana. Es también especialista desde 1993 — 1994, Episcopal Hospital, Medical
College of Pennsylvania, Philadelphia, PA.Residente de Cirugia General (PGY-I —NortT eral
Hospital, Mount Sinai School of Medicine of the City of New York, Ne i, hmr.gnﬂﬁﬁm[ﬂﬂﬁ ﬁﬁ:’u’_g-ﬂi‘- eral
(PGY-2, PGY-3)1996 — 1998, Hospital Regional Primero de Cctubre, Inst WSw‘rﬁm E@m{ﬁb&‘ﬁbﬁkl s de
Los Trabajadores del Estado (ISSTE), México, D. F.Residente de Cirugia General (IT1, T
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HLZL1 Lugar donde pueden consultarse los Estatutos Sociales

Los estatutos sociales del Emisor pueden consultarse en las oficinas de la Asociacion La Vega Real v en la
Superintendencia de Valores de la Repiiblica Dominicana.

H1.2.2  Forma juridica y legislacion especial aplicable al Emisor:

El Emisor pertenece dentro del sector financiero dominicano al grupo de Asociaciones de Ahorros y Préstamos, por
lo que esta regulado de manera principal por la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 vy sus reglamentos de
aplicacion. La reglamentacién prudencial aplicable a las instituciones de intermediacion financiera se basa en
fuertes principios de gobierno corporativo, incluyendo politicas, mecanismos y estructuras organizacionales para
identificar, monitorear y manejar riesgos. Estos persiguen (i) asegurar o establecer la calidad de los activos de los
intermediarios financieros como primera medida de proteccion a los depositantes; (ii) medir la solvencia y establecer
niveles minimos requeridos en relacion con los riesgos asumidos por el negocio; (iii) limitar la concentracion de
riesgos (principalmente en exposicion con clientes o terceros susceptibles de conflictos de intereses como es el caso
de empleados y otros relacionados): y (iv) fijar niveles de reservas y liquidez que permitan a los intermediarios
financieros transar con el pablico Y proveer recursos en caso de fluctuacion de los depdsitos. lzualmente, dichas
normativas persiguen proteger a los clientes en lo relativo al cumplimiento del Secreto Bancario y detectar ¥
prevenir actividades de lavado de activos. La falta de cumplimiento de las regulaciones prudenciales podria acarrear
el pago de multas, sanciones, intervencion y/o disolucidn,

En general, las regulaciones financieras dominicanas siguen los estandares impuestos por el Tratado de Basilea en lo
relativo a la supervision. La Ley Monetaria vy Financiera Dominicana prevé estrechos estindares relativos a los
niveles permitidos de préstamos castigados y ajusta las disposiciones sobre los activos de riesgo a los lineamientos
del Comité de Basilea.

Los bancos comerciales y otras instituciones de intermediacion financiera dominicanas estan reguladas por la
Administracion Monetaria v Financiera, la cual esta compuesta por la Junta Monetaria, el Banco Central y la

-

Superintendencia de Bancos.

El marco Regulatorio para las operaciones del sector financiero dominicano se encuentra actualmente establecido en
la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02. en resoluciones y regulaciones emitidas por la Junta Monetaria ¥ en
circulares e instructivos emitidos por la Superintendencia de Bancos v el Banco Central.

Las entidades financieras dominicanas son consideradas dentro de la Ley Monetaria y Financiera como Entidades de
Intermediacién Financiera. De acuerdo a lo establecido en dicha Ley, la Asociacion La Vega Real de Ahorros v
Préstamos estd clasificada como Asociacion de Ahorros y Préstamos, un tipo de intermediario financiero.

La Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 se complementa por reglamentos v normativas de aplicacion, entre los
que podemos mencionar principalmente los siguientes:

* Reglamento de Evaluacién de Activos: Tiene por objeto establecer la metodologia que deberdn seguir las
entidades de intermediacion financiera para evaluar, provisionar y castigar los riesgos de sus activos ¥
contingentes

*  Limites de Crédito a Partes Vinculadas: Establece los criterios para la determinacion de las vinculaciones
de las entidades de intermediacién financiera con personas (isicas o juridicas y grupos de riesgos, asi como
la metodologia que se utiliza para el computo de los créditos vinculados y la determinacion de limites de
criéditos.

" Reglamento sobre Concentracion de Riessos: Define los criterios ¥ aspectos que se deben considerar para
determinar si el financiamiento otorgado directa o indirectamente a personas fisicas, juridicas o grupos de
riesgo, se encuentran dentro de los limites establecidos.

* Reglamento sobre Gobierno Corporativo: Define criterios

de intermediacion financiera, para el establecimiento de un
roles del Directorio v la Gerencia Superior en la gestion
régimen de responsabilidad y la separacion de funciones d

* Reglamento para la Apertura v Funcionamiento de Entidddes de IanrrIleQ:EJ:: ‘?']f’-i}uan:iera Oficinas de

Representacion: Establece normas, requisitos v procedimientos que deben cumplir las persoras fisicas ¥

APROBADO
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los érganos directivos de dichas entidades.
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juridicas interesadas en constituir y poner en funcionamiento una entidad de intermediacion financiera u
oficinas de representacion de entidades extranjeras en el territorio dominicano,

Reglamento de riesgo de liquidez: Establece las normas y criterios para una adecuada administracién del
riesgo de liquidez, a fin de asegurar la disponibilidad de recursos que le permitan a las Entidades de
Intermediacién Financiera honrar los retiros de sus depositantes y ¢l pago de sus compromisos y
obligaciones.

Reglamento para el manejo de los riesgos de mercado: Establece la adecuada administracion de los riesges
ocasionados por las variaciones en los precios de las operaciones activas y pasivas, debido a los descalces
de plazos y movimientos de las tasas de interés v tasas de cambio.

Reglamentos_de proteccion al usuario de los servicios financieros: Establece criterios para determinar
supuestos de contratos abusivos y asegurar queé los contratos financicros reflejen de forma clara los
compromisos contraidos por las partes y las derechos de los mismos, del mismo modo que crea un servicio
para recibir reclamaciones en las entidades de intermediacion financiera y en la Superintendencia de
Bancos.

Programa monetario ¢ instruimentas de politica monetaria: Establece los procedimientos que debera seguir
el Banco Central para la elaboracion, aprobacion, seguimiento ¥ difusién del programa monetario de dicha
institucion, asi como la normativa y los mecanismos a ser aplicados en la implementacion de los
instrumentos de politica monetaria, cambiaria y financicra.

Elaboracion v _publicacion de los estados consolidados: Establece el contenido frecuencia de la
informacion financiera que la entidad debe proporcionar al pablico en general, asi como las politicas de
contabilizacion y regisiro de operaciones.

Reglamento Cambiario: Establece las normas, politicas y procedimientos que regulan las operaciones ¢n
divisas del mercado cambiario en el territorio nacional, y las posiciones de cambio que las entidades
puedan mantener,

Disolucién v Liquidacion de Entidades de Intermediacion Financiera: Define el procedimiento que debera
seguir la Superintendencia de Bancos para la disolucion de las entidades de intermediacion financicra que
havan incurrido en los causales contenidos en la seccién 111 “De la Digolucion™, Articulo 62

Monetaria y Financiera, asi como definir las responsabilidades de los organTsimos L'F'WFEM-W-
proceso, ¥ las normas que se seguiran para la liquidacion administrativa. NEGII

duranteels

&, ol gl
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Fondo_de Contingencia: Define los contribuyentes del Fondo de C tingencia, los procedimientos a
ejecutar para capitalizar dicho Fondo y las instituciones que participanen su cap‘flizgjcg‘dr.%mgimismu.
incluye la politica de inversion, los procedimientos para la liberalizacion de los recursos & utilizarse en el
mecanismo de facilitacion escogido por la Superintendencia de Bancos, una vez la Junta Manatagja fg@
la disolucién de una entidad de intermediacion financiera, la adminis cidﬁk@ﬁcﬁvﬂ@ &n 2 B,

aplicables en caso de incumplimiento por parle de los aportantes.

Reglamento_para Inversiones en el Exterior y Apertura de Entidades Transfronterizas: Establece los
requisitos minimos que deberdn cumplir los intermediarios financieros que mantengan o que realicen
inversiones que impliquen propiedad de entidades transfronterizas y que mantengan o abran sucursales,
agencias y oficinas de representacion en ¢| exterior, a fin de determinar el riesgo global y las necesidades
patrimoniales a nivel agregado sobre el banco nacional de que se trate.

Rezlamento de Sanciones: Define las politicas, criterios y procedimientos que sirven de base para hacer
efectiva la aplicacion del régimen sancionador a cargo de la Administracién Monetaria y Financiera, asi
como los principios en los que se sustenta el procedimiento sancionador.

Seguro de fomento de hipotecas aseguradas: Establece la normativa que deberdn seguir las entidades de
intermediacion financiera para la obtencion del seguro de fomento de hipotecas aseguradas (FHA).

Normativa que regula la emision de letras hipotecarias por parte de las entidades de intermediacion
financiera facultadas a emitir valores o bonos corporativos-valores por la Ley Monetaria v Financiera o por
sus respectivas leyes orgénicas, con la finalidad de proporcionar una mayor canalizacion de recursos hacia
créditos hipotecarios.



Durante el afio 2006 se aprobaron e implementaron nuevas regulaciones y otras fueron modificadas: Se aprobaron
de forma definitiva los reglamentos de Proteccion al Usuario de los Servicios Financieros, Seguro de Fomento de
Hipotecas Aseguradas, Programa Monetario ¢ Instrumentos de Politica Monetaria y Concentracion de Riesgos.
También se aprobé de manera definitiva la normativa que regula la emisién de Letras Hipotecarias por parte de las
entidades de intermediacién financiera facultadas a emitir valores o bonos corporativos-valores por la Ley
Monetaria y Financiera o por sus respectivas leyes organicas, con la finalidad de proporcionar una mayor
canalizacion de recursos hacia créditos hipotecarios. Asimismo, se modificaron los reglamentos de sanciones,
cambiario y riesgo de liquidez v de mercado. De igual manera, se modificaron las disposiciones relativas a los
planes de negocios requeridos a los bancos multiples.

HL3  Informaciones sobre el Capital Social

De acuerdo a lo estipulado en el articulo 15 de Ja Ley 5897 (modificado por la Ley 257 del lero, De marzo de 1968),
el cual cita: “Se entenderd por capital de una Asociacién las sumas de dinero que la Asociacion reciba a tiulo de
depdsitos de ahorros de los organizadores y de los asociados™. Dada la naturaleza mutualista de las asociaciones de
ahorros y préstamos. las mismas carecen de capital pagado en acciones. Al 30 de junio del 2010 este monto asciende
a RDS$1.047.6 millones de acuerdo a la mencionada lew,

Por su parle, el Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial en su articulo 13 establece que el
Patrimonio Técnico de las Asociaciones de Ahorros ¥ Préstamos estard conformado por el Capital Financiero mas el
Capital Secundario, neto de las deducciones aplicables. De esta forma se definen los componentes del patrimonio
acumulado de las asociaciones en términos comparables a los del resto del sistema financicro. permitiendo la
aplicacidn de la normativa que se fundamenta en requerimientos minimos de capital.

HL3.1  Composicién del Capital Financiero ¥ el Capital Secundario
El Capital Financiero para las asociaciones corresponde a la suma de:
a. Reservas obligatorias

b.  Reservas voluntarias no distribuibles
c.  Ltilidades no distribuibles

a.  Ohras reservas de capital

b.  Provisiones adicionales por riesgo de activos

¢. Instrumentos de deuda convertibles obligatoriamente en acciones
d. Deuda Subordinada contratada a plazos mayores de cinco (5) afios
. Valor de los resultados netos por revaluacién de activos

El articulo 18 de dicho Reglamento de Normas Prudenciales, establece una serie de deducciones que deben aplicarse
al valor resultante de la suma del Capital Financiero mis Capital Secundario, siempre que las mismas apliquen
segln la naturaleza, accionaria o no, de la entidad. En el caso de las Asociaciones de Ahorros y Préstamos, las
deducciones incluyen las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, del ejercicio actual, provisiones no
constituidas, y otras.

Al 30 de junio de 2010 ¢l patrimonio neto de ALAVER es de novecientos treinta y cinco millones setecientos
cincuenta y seis mil cuatrocientos sesenta ¥ tres pesos dominicanos con 00/100 (RD$935,756,463.00).

Ortras Reservas Patrimoniales 04,023,324
Litilidades no distribuidas 831,733,139
Total patrimonio neto 935,756,463



111.3.1.1 Derechos econdmicos especificos que confieren a su tenedor, ¥ su forma de
representacion

Como indicado en la seccion anterior, ALAVER no cuenta con accionistas, sino que todo depositante de la
Asociacion adquiere la condicién de asociado. En los distintos acépites del articulo 8 de los Estatutos del Emisor se
detallan las atribuciones, derechos y deberes de los mismos, de los cuales a continuacion reproducimos ciertas
disposiciones relevantes:

o Intervenir en las aperaciones gue realice la Asociacidn, a través de la Asamblea General de
Asociados.

. Elegir y ser elegido para miembro de la Jumia de Directores.

c. Obtener préstamos hipotecarios de la Asociacion, los cuales se regirdn por las normas
establecidas en Las Leyes Nos. 5897, de fecha 14 de Mayo de 1962, fa ley No. 5894 de fecha 12
de mayo de 1962 y la Ley No. 183-02 de fecha 21 de noviembre de 2002, asi como por las
normas gue, al efecto, dictaren la Junta Monetaria o la Superintendencia de Bancos,
respectivamente, y por los reglamentos que, pard tales efectos, dicte la Junta de Directores.

d.  Retirar de la Asociacion el valor de sus ahorros, parcial o totalmente, entendiéndose que, para
tales casos, regivan las disposiciones establecidas en ef Articulo 21 de la Ley No. 5897, sobre
Asociaciones de Ahorros y Préstamos para la vivienda, a reserva de las establecidas en los
articulos 62 y 33 de la Ley 183-02 Monetaria y Financiera, las disposiciones las leyes
Monetarias o, en sit defecto, lo que establezea el contrato de apertura de enenta de ahorros.

e. Recibir los correspondientes intereses de acuerdo a las normas vigentes, siempre ¥ cuando
mantenga depositado en la cuenta de ahorros una suma superior o ignal al minimo fijado por la
Junta de Directores en funcidn de las condiciones que prevalezcan en el mercado financiero,

f Tener acceso permanente a la informacion necesaria para el ejercicio de sus derechos y el
cumplimiento de sus deberes mediante los mecanismos gue la Asociacidn establezca.

g Ser tratado con igualdad dentro de las condiciones establecidas para los demds Asociados

b Cesar en su calidad de Asociado previo el cumplimiento de las formalidades previstas en los
presentes esiaiuios.

i, Disfrutar de todas las facilidades, ventajas y prerrogativas a gue se refieran los presentes
exfarios,

j. Los asociados menores de dieciocho (18) afos de edad no podrdn ser elegidos para funciones
directivas de la Asociacion ni tendrdn derecho a votacion en lus Asambleas Generales. Sus
representantes gozardn de estos derechos, siempre que figuren como tales en los regisiros de fas
cuentas de ahorros,

& Mantener en su cuenta de ahorros con la Asociacion el saldo minimo que a criterio de la Junta
de Directores le otorgue derecho de participacion y voto en las Asambleas Generales de
Depositantes v Asociados, segtin lo previsio en el articulo 2 numeral 8 de la ley 5897 del 14 de
mayo de 1962 y/o lo que disponga la Junta de Directores.

I Cumplir las funciones que le asigne la Junta o Consejo de Directores en los Comités que fueren

creados para el mejor funcionamiento de la Asoctacion,
m. Cumplir rigurosamente con las clausulas y condicionfs_g.tas & M ferjleﬂr: rﬂﬁﬁdﬂ s en
. . . 1 . | R peigiah
virtud de los contratos de préstamos y otras obligaciones fﬁﬁg &JT@}%&‘:%UEA
n.  Cumplir con las normas legales vigentes, estahlecidas ppr los po Vatel etatio "
o. Delegar en la Junta de Directores su representag ion por poder en las Asambleal de
Depositantes, ordinarias o extraordinarias, en caso de o asistiv ai—:.r_q misaras || 1

[113.2 De los dividendos APROBADO

-

En la pasada Asamblea General de Depositantes de Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos celebrada en
fecha 28 de abril de 2010, ¢l Presidente de la Junta de Directores, el sefior Pedro Alorda Thomas, informé las
decisiones de la Asamblea, acerca de la distribucion de las utilidades y beneficios. Estas decisiones sefialan la
reinversion v capitalizacion de las wtilidades del periodo 2009, .

El siguiente cuadro muestra el comportamiento de las utilidades retenidas y las utilidades distribuidas para los
periodos comprendidos entre el afio 2007 y 2009,



Cifras en RDS 2009 2008 2007

Uilidades antes de 1SR ..o 86,968,808 34.132.470 88.673,324
Impuesto sobre la Renta.......ccooivmmneinriinnn, =25, 137,706 -9, 185,390 -19.735.202
Ut lidnd Mo L is i 61,831,192 24,947,080 68,940,122
Reserva Legal i -7.348.420 -3.459.537 -6.564,950
Utilidad Meta del Ejercicio........o.ooooeoo, 34.482.772 21.487.543 62.375.172

Uilidades Acumuladas de ejercicios

L T R e R Ot 729,535,483 739.235,526 676,860,354
Dividendos declarados o Reintegrados.......... 8,543,265 =11, 187,586
Uilidades Retenidas,. .. ....ooooeenenn, 138,078,748 729,535,483 739,235,526

1.4 Propiedad de la compaiia

ALAVER es propiedad de los asociados o depositantes. los cuales para adquirir dicho estatus deben cumplir con las
siguientes formalidades, descritas en el Articulo 6 de los Estatutos del Emisor:

Articulo 6: Calidad de_Asocigdos.- Tienen la calidad de Asociados o depositantes de la Asociacion aquellas
personas fisicas o juridicas que havan sido o fueren aceptados como tales y mantengan una cuenta de ahorros
vigente (segim se establece en otra parte de estos estalutos_, previo cumplimiento de las formalidades siguientes:

*  Para las personas fisicas con capacidad juridica, e no tengan ningin impedimenio o limitacion
legal para el ejercicio de sus derechos;

o Tener por lo menos 18 afios de edad-

s Los menores de 18 affos deberdn contar con el consentimiento documental acreditado de la o lus
personas gue los represenien:

*  Las personas furidicas, previo consentimiento expreso de su drgano compefente;

S al minimo extablecido

SiY "gﬁr_:'iﬁf:ﬁ?ﬁﬁfﬁﬁf oEloRes |
IRECCION DE OFERTA PUaLIc

Pirrafo: La condiciin de ahorrante es intransferible a otra persona o entidgd furfdica,
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*  Hacer efectivo en la Asoctacion el ahorro inicial que no
para tal momento por la Junta de Directores, asi com
mediante la firma del contrato o tarjeta establecida.

L5 Informacidn estatutaria

HL5.1 Relacién de negocios o contratos existentes entre el emisor ¥ uno o mis de los miembros de su
consejo de directores o ejecutivos principales

La regulacién relativa a los limites de crédito con relacionados, gue incluye a los miembros del Consgjo de
Administracion y ejecutivos principales entre otros, aprobada por la Junta Monetaria el 25 de marzo de 2004, regula
y limita las transacciones con relacionados que puede realizar el Emisor. La Superintendencia de Bancos regula v
monitorea de cerca las transacciones con relacionadas.

Bajo la Regulacion indicada. todos los préstamos concedidos a relacionados no deberdn otorgarse en condiciones
mas favorables que las mejores ofrecidas a clientes no relacionados y la venta de activos a relacionados debe
realizarse a valor de mercado,

El Emisor considera que ha cumplido cabalmente con este requerimiento y con todas las demds disposiciones
relativas a transacciones con relacionados bajo el marco de las regulaciones dominicanas vigentes,

Todo préstamo a los miembros del Consejo de directores, ejecutivos y empleados debe ser aprobado por la Gerencia
de Anilisis de Crédito, canalizado través de la Gerencia de Calidad ¥ Capital Humana. En ese sentido, ALAVER
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cuenta con Politicas y Procedimientos a Partes Vinculadas emitidas en septiembre de 2007 y revisadas en Junio de
2008. Cada préstamo de empleado debe cumplir con lo establecido en dichas politicas. La Gerencia de Analisis de
Crédito aprueba esos préstamos basados en las politicas antes citadas, autorizadas por el Consejo de Directores.

Los limites de préstamos a relacionados establecidos en las Politica y Procedimientos a Partes Vinculadas, se
resumen a continuacion:

_Tipo de facilidad Limites _
Préstami Si ZERIIE L .c.ocoooiirmr s s st No mas del 1076 del patrimonio Wenico de 1a Asociacién
Préstamo con garantia hipolecaria en primer Tango o
BT FERL oo oot e s s Mo midis del 20% del patrimoenio téenico de la Asociscion
Impore global de préstamos a empleados o mds del 10% del patrimonio téenico de ln Asociacion
Préstemo @ un empleado particular . Mo mias del 10% del total del limite deserito ameriormente
Importe global de préstamos a vineuladas o Mo mas del 50% del patrimonio téenico de la Asociacion

Izualmente, la Superintendencia de Bancos ha establecido limites al importe a pagar por parte de los empleados por
concepto de préstamos con la Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos, equivalente al 30% del salario neto
mensual del empleado.

Al 30 de junio de 2010, el importe global de préstamos a vinculados ascienden a RDS136.49 millones y representan
el 14.59% del patrimonio téenico el cual asciende a RD$933.8 millones.

IL5.2 Eleccion de los miembros del Consejo de Administracién
Los estatutos del emisor citan textualmente lo siguiente:

“Art, 14: Organos de Gobierne: La Asociacion es gobernada y administrada por la Asamblea General de
Depositantes y por la Junta de Directores, conforme lo disponen los articulos signientes”,

“Art. 15 De la Junta de Directores: La Asociacion serd administrada por una Junta de Directores que se
compondrd de, no menos de 3 (cinco} vy no mds de O (nyeve) miembros, que serdn nombrados junto a fos
suplentes, por la Asamblea General de Depositanies, y sus nombramientos pueden ser revocados por la misma.
Los Directores durardn en sus funciones 3 (tres) afios, y podrdn ser reelegidos indefinidamente.  Todos los
directores deberdn ser personas fisicas, los cuales representardn a los depositantes o Asociadoes, Por o menos
el 40% (cuarenta por ciento) de los miembros escogidos para la Junta de Directores deben tener experiencia
en el drea financiera, econdmica o empresarial”.

“Art. 16: De la Composicién de la Junta de Directores: De conformidad con la Ley Monetaria y Financiera
vigente y los presentes Estatutos, la Junta debera estar conformada por las siguientes tres (3) categorias e
miembros: a) Director Interno o Ejecutivo; b) Director Externo No Independiente; y ) Director Externo
Independiente.

Para la composicién o seleccion de la Junta de Directores, la Asamblea General de Depositantes, deberd
escoger | (un) Director Interno o Ejecutivo (ex oficio el Vicepresidente Ejecutive), y al menos 1 (un) Director
Externo Independiente por cada 2 (dos) Directores Externos No Independientes...”

“drt 23- Estructura Interna;... La estructura de la Junta de Directores de la Asociacion estard conformada de
fa forma siguienfe: =

N Q¥ 7 SUPERINTENDENCIA DE VALORES
Reeigupcia OLV niRecion o= oFeRTa plBLICA

s Primera Vicepresidencia
e Segunda Vicepresidencia 21 0CT 2010
ARl
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s Secrefaria de la Junia

o Comité de Auditoriay Control

o Comité de Nombramiento y Remuneracion
s Comiré de Créditos; ¥

e Comité de Riesgos



Las atribuciones, deberes y obligaciones correspondientes a cada puesto v a los comités de la Junta de
Directores, estardn consignados en forma detallada, en o Reglamento Interno de la Junta de Directores. Al
elegirse los miembros que compondrdn cada comité. los mismos en primera sesién, deberdn elegiv de entre ellos
un Presidente v un Secretario para su direccidn ¥ control, los cuales se obligan a rendir informes
pericdicamente a la Junta de Direciores.

IL53 Del Cambio de control accionarip,

las entidades de intermediacion financiera estan sujetas a ciertas limitaciones relativas al cambio de control. El
Articulo 75 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 que regula a las Asociaciones de Ahorros y Préstamos
establece que salvo por lo dispuesto mas adelante, las Asociaciones de Ahorros y Préstamos, permanecerdn con su
naturaleza mutualista. La Junta Monetaria podra autorizar la conversion de estas instituciones en el tipo de entidades
de intermediacion financieras previstas en el Articulo 34, siempre v cuando se garantice un tratamiento homogéneo
con estas entidades, incluyendo los aspectos fiscales. La Junta Monetaria dictard los mecanismos de conversidn.

Los estatutos de la Asociacion La Vega Real no establecen la conversién de su naturaleza mutualista por lo que no
se verd afectado un cambio del control accionario.

1154 Dela Asamblea General de Depositantes.

Los Estatutos de la Asociacion La Vega Real de Ahorros ¥ Préstamos establecen por su parte lo siguiente:

“Art. 36: Derecho de Participacidn: Las Asambleas Generales de Depaositantes de la Asociacidn estardn
integradas por la fotalidad de los Asociados o Depositantes. Todo asociado o depositante con derecho a voto,
tendri derecho a voto, tendrd derecho de asistir a las Asambleas Generales de Depositantes ",

“drt. 37: Convecatorin: La comvocatoria de las Asambleas Generales de Depositanies es wna facultad
reservada, en otra parte de los presentes Estatutos, a la Junta de Directores que en ung sesion ordinaria o
extraordinaria aprobard la fecha, hora, lugar y agenda, publicandola en un periédico de amplia circulacién,
con por lo menos ocho (8) dias francos de antelacion en el caso de la Ovrdinaria y con cuarenta y ocho (48)
horas de antelacidn en el caso de la Extraordinaria.

Pdrrafo: La Superintendencia de Bancos podrd convocar las dsambleas Generales de Depositantes en los casos
previstos en fa Ley, ™

“Art. 40: Mesa Directiva: La mesa directiva para las Asambleas Generales de Depositantes estard integrada
por un Presidente, dos escrutadores de votos y un Secretario. La Presidencia corresponderd de pleno derecho
al presidente de la Junta de Directores v en caso de ausencia o impedimento, por quicn eliju la Asambleqa. Los
escrutadores de votos serdn elegidos en cada caso por la Asamblea entr epositamies presenres. Bl
secretario de la Junta de Directores asumird las mismas Sunciones i zf;ggmﬁ_”gy\h,_.; ; Ig; narfas—
Lxiraordinarias. En caso de ausencia o impedimento de éste, por quien elljh- say ,(glﬁf:'i‘,'!ﬁ?'_ Vel E‘fﬁﬂﬁs
cxpresaran sus vewos levantando la mano en el momento de considerar | PrOpOSICIGn, '%‘! "}E

ot Jﬁfwﬁfﬁl

mayoria de la Asamblea de Depasitantes podrén decidir que el escrutinio sed secreto.”
210CT 201
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IL6.1  Remuneracion total percibida por los miembros de Ia Junta de Directores

1.6 Remuneraciom de la Junta de directores

El Comité de Nombramiento v Remuneracion decide ¥ aprueba la remuneracién de los miembros de la Junta de
Directores. Estas remuneraciones estin sujetas a la asistencia de sus comités y sesiones de consejo, de acuerdo la
escala presentada a continuacion:

Cargo Compensacién en RDS por sesion de la
Junta de Directores o Comité
Presidente 8.000.00
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Primer Vicepresidente 6,000.00

Segundo Vicepresidente 6,000.00
Secrclario 7,000.00
Miembro 6,000.00
Miembro 6,000.00
Miembro 6,000.00
Miembro 6,000.00

Durante el afio 2009 los miembros del Consgjo de Directores y los Principales Ejecutivos del Emisor recibieron
remuneraciones ascendentes a RD$34.4 millones. Para los seis primeros meses del afio 2010 la remuneracion
recibida por los principales gjecutivos asciende a RDS8.3 Millones.

111.6.2 Planes de incentivos

El emisor cumple con lo deserito en el Cédigo de Trabajo en relacion con el pago de bonificacion:

“Articulo 223, Es obligatorio para toda empresa otorgar una participacion equivalente al diez por ciento de las
wiilidades o beneficios netos anuales a todos sus trabajadores por tiempo indefinido. La participacion individual de
cada trabajador no podrd exceder del equivalente a cuarenla y cinco dias de salario ordinario para aguellos que
hayan prestado servicios por menos de tres afios, v de sesenta dias de salario ardinario para los gue havan
prestado servicio continuo durante tres o mas affos, Ciando el trabajador no preste servicios durante todo el aiio
que corresponde al ejercicio econdmico, la participacion individual serd praporcional al salario del tiempo
trabajado.”

“Articulo 224. El pago de la participacidn a los trabajadores serd efectiwado por las empresas a mids fardar entre
los noventa y los ciento veinte dias después del cierre de cada ejercicio econdmico. La participacion de que trata el
presente titulo goza de los mismos privilegios, garantias y exenciones que el salario.”

La compensacién por bonificacién para empleados y funcionarios de la Asociacion La Vega Real de Ahorros y
Préstamos. ALAVER, sujeta a los articulos 224 y 223 del Codigo de Trabajo, se efectia a todo ¢l personal de la
institucién sin distincién de puestos o nivel. Esta fundamentada en las politicas de la evaluacién de desempefio
basada en el cumplimento de objetivos y metas sefialadas por los empleados,

y Y ERIMTEMNENCIA DE NALOR ]
El emisor no posee politicas de incentivos o compensaciones adicionales. AEE&YE@R%‘EHFEH&%;%’%# ME’I Ef
cumplimiento de las disposiciones establecidas en la Ley de Seguridad Social en 14 FElativo AT'puge deo8 aporte:

la Tesoreria de la Seguridad Social correspondientes a los planes de retiro y al $eguro Familiar de Salud de sus

empleados. 71 BEY 1010
APROBADO

1.7 Informacion sobre las propiedades, plantas y equipos

Valores en RDS Junio 2010 Dic. 2009 Dic. 2008 Dhic. 2007
Activos lijos netos

Termenos. . coovrecassnsnnniorasas 55,669.03 52,375.14 47,504 .48 30,872.74
B Iion. o i it i d b 66,248.72 (9.542.63 54,826.49 26.315.28
Muebles ¥ CQUIPDs......oooiiniina s 104,054.71 103,093.73 68.074.40 51,026.60
Mejoras en propiedades armendadas......... 1.946.19
Biblioteea y obras de ane. ... ccovnniinecenn T3.48
Activos diversos v construcciones en proceso... 38,705.94 39.028.72 50.231.99 35.210.73
Total activos fijos brutos.....ccooaan 264,682.40 264,040.21 220,697.37 146,075.01
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El método de depreciacion que utiliza la Asociacién La Vega Real de Ahorros y Préstamos es el método de linea
recta,

El conjunto de activos fijos de mayor importancia, tanto para el desarrollo de la actividad del Emisor como por su
valor econdmico, es el comprendido por la red de sucursales y oficinas de la Asociacion La Vega Real de Ahorros ¥
Préstamos., de las cuales no existe sobre ellas ningin tipo de gravamen,

Al 31 de diciembre del 2009 Alaver mantiene en arrendamiento dos locales donde se encuentran funcionando las
oficinas de Constanza y Cutupil.

El incremento registrado ¢n la partida de muebles ¥ equipos al 31 de diciembre de 2009 se debi6 a las inversiones
realizadas en la plataforma tecnolégica de ALAVER. asi como a la ampliacién de sus instalaciones en la region del
Cibao Central.

El afio 2010 se concentra en inversiones sobre la remodelacion del edificio principal para su adecuacion ¥
modernizacion a los requerimientos de los nuevos tiempos, adaptando la infraestructura a la comodidad de los
asociados. Con un costo presupuestado de RD$20 millones, financiado con recursos  propios provenientes de la
capitalizacion de las utilidades. Asi como la apertura de una nueva sucursal en Ta cuidad de San Francisco de
Macoris, para seguir expandiendo nuestra presencia a nivel regional.

ILS  Informacidn sobre empresas relacionadas y coligadas e inversiones en otras compaiiias

HL8.1 Empresas relacionadas y coligadas

El Reglamento de aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No. 729-04 en su articulo 5, define como personas
relacionadas a todas aquellas entidades del grupo econdmico al que pertenece la compaiia y las personas juridicas
fque tengan, respecto de la compaiiia, la calidad de matriz o filial,

No existen empresas relacionadas o coligadas a la Asociacion La Vega Real de Ahorros ¥ Préstamos,
HL8.2 Inversiones en compaiias que representen mis del cinco por ciento (5%) del activo total del
Emisor

No existen compafiias en las que la Asociacién La Vega Real de Ahorros y Préstamos tenga inversiones que
representen mads del cinco por ciento (5%) del total de sus activos,

S, SUPERITERDENCIA OE VALORES
1LY  Informacion sobre compromisos financieros DIRECCION GE OFERTA PUBLIC
I1L.9.1 Importe global de las demds deudas con o sin garantias 2 OCT 2010

En el siguiente cuadre s¢ presenta el

importe de las demas deudas del emisor A F‘P R G B Jﬁa D 0
e ]

con o sin garantias al 30 de junio de Viloids ia Porcentaje del totaf
2010: RDS Millones pasivas
Cuientog de A, .. ... i 1047 254,29 2T0%
Depasites a plazo y centifiendos fmancicras. .. 2,751,056.14 Tl
INIEreses POF PAEAF. v 977.50 {Liq
ONTOS POSIVES (8] i pkime s pmsm s s badin s oniss it G6.332.90 1.7%%

T E e cairrwriaili mmm st R b I H65.625.83

(a). Corresponde a provisiones para cubicir operaciones contmgentes ¥ provisiones de Impeestos Sobre k2 Renta, bonificaciones o empleados ¥ olms provisiones

11.9.2 Importe global de avales, fianzas ¥ demds compromisos

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto, el emisor no mantiene compromisos contingentes a favor de
lerceros, como avales o fianzas.
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111.9.3 Incumplimientos

El emisor no ha incurrido en ningan incumplimiento. No existen resoluciones dictadas por la Superintendencia de
Bancos, Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana u organizaciones autorreguladoras, que
representen una sancion para la Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos.

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR

[11.10 Historia v desarrollo del Emisor

La Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos, ALAVER, fue fundada en Julio del 1963 en la ciudad de La
Vega, bajo el amparo de la Ley No. 5807 del 14 de mayo de 1962, por un grupo de Veganos prominentes ¥ con
vision de futuro. motivados por el bien comin e inmersos en la corricnte de los mejores intereses al servicio de su
comunidad.

Desde su fundacién, ALAVER ha concentrado sus operaciones en ¢l otorgamiento de préstamos para la
construccién, adquisicion y mejoramiento de viviendas, mayormente a familias de menores ingresos.

Actualmente ALAVER mantiene 6 sucursales localizadas en el pais en las ciudades de Cotui, Jarabacoa, Constanza,
Jima. Santo Domingo v Santiago, 3 agencias y 2 puntos de servicios en la ciudad de La Vega. La Oficina Principal
esta ubicada en la Calle Presidente Antonio Guzmin Fernandez Esquina Juan Rodriguez, de la ciudad de La Vega.

La Asociacion ccupa el cuarto lugar en el segmento de las Asociaciones de Ahorros y Préstamos en base al total de
activos al 30 de junio de 2010, segin los datos pubicados en la pagina web de la Superintendencia de Bancos.

A lo largo de sus 45 afios de gestidn, la incidencia de la Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos en la
comunidad ha sido clave en el desarrollo de La Vega. Conscientes de la importancia que ha tenido ALAVER en el
desarrollo social, urbanistico y econdmico de dicha ciudad, para ALAVER serd siempre prioridad contribuir con el
desarrollo de La Vega y de las demis provincias y comunidades donde tiene presencia.

En diciembre de 2007, la institucién completd un proceso de reestructuracion organizacional y estratégico

denominado Alaver 2.0, respondiendo a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos y a las nuevas realidades
del mercado financiero dominicano.

Alaver no se limité a cumplir con los requerimientos del organismo sUperviso
ambicioso. que le permiti6 obtener los siguientes logros:

RGN TR

L SLET

= Laactualizacién y el fortalecimiento de la Junta de Directores.
= La conformacion de una nueva estructura organizacional basada en las mjejores pr{iiti(faa["'[ 7010

= El fortalecimiento del 4rea de auditoria interna y su adecuacion a los est wdares internacionales.

= Laimplementacién de un nuevo y fortalecido marco de gestion de riesgoj crediticio. -

= La puesta en marcha de una nueva y moderna plataforma tecnologica. "ﬁ E'J'% F‘i D' L’".g Jﬁ’k D O
= La adecuacion y expansion de la infraestructura fisica de la entidad.
»  El desarrollo de un plan estratégico guinguenal, con una nueva misidn, vision y valores.

—

En el afio 2007 se implementaron grandes mejoras en el centro de llamadas y se independizd la red de cajeros
automdticos de ofra entidad mutualista, para asumirla como propia y enlazarla a las redes Procecard ¥ ATH. Este
cambio ha posibilitado que los clientes de ALAVER puedan disponer de acceso a sus fondos 24 horas, todos los
dias, en cualquier parte del mundo.

Esta renovacion hizo posible que la calificadora de riesgos Fitch Dominicana le otorgara la calificacion A-, una de
las mas altas obtenidas por una institucién financiera dominicana. por su adecuado margen financiero y su robusta
capitalizacion, entre otras fortalezas.

El afio 2009 fue el afio de la segmentacion de clientes, en cuanto a productos de ahorro y préstamos se refiere,
pasando de un universo de clientes a una segregacion de varios grupos atendiendo a las caracteristicas y necesidades

de cada uno.
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Ademis se afianzé la politica de cobros permitiéndonos mantener uno de los indices de morosidad mis bajos del
sistema financiero nacional.

En cuanto a la tecnologia se refiere en el afio 2009 seguimos automatizando nuestros servicios a través de la compra
de software de apoyo a la contabilidad, como son: médulo de proveedores, digitalizacion de documentos, modulo de
suministros. Asi como el cambio de nuestra plataforma tecnolégica de datos a una de mayor capacidad de
almacenamiento, lo que permite agilizar nuestras consultas y mantener un crecimiento de nuestros asociados sin
afectar los requerimientos de almacenamiento de base de datos por un largo liempo,

Debido a esta renovacion fue posible que la calificadora de riesgo Fitch Dominicana ratificara, en el afio 2009. 1a
calificacion de riesgo A-, demostrando con esto nuestra fortaleza y empuje hacia una institucion financiera eficiente,
confiable y con un porvenir de grandes logras.

No podemos olvidar nuestro compromiso social el cual Alaver se focaliza hacia la educacion, a través del programa
merito estudiantil en el cual se premian a mis de 300 Jovenes estudiantes sobresalientes de los diferentes centros
educativos de las localidades donde tenemos presencia, esta premiacion va acompaiada de la entrega de utiles v
uniformes y hasta el pago de la matricula por todo el afio escolar. Ademas de charlas Y encuentros culturales v
educacionales durante el afio.

MISION

Apoyar a sus asociados a lo largo de sus vidas, asesordndolos y simplificando sus actividades financieras con
transparencia y esmero,

VISION

Convertirse en orgullo v patrimonio de La Vega por haber redefinido la imagen del sector financiero a través de la
identificacion y compromiso con las comunidades que sirve.

VALORES

SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
DIRECCION D OFERTA PUBLICA

i
¢ Compromiso Total 210CT L0

* Superacion mediante logros
= Orpullo Nuestro A p R 0 E A D 0
o,

*  Servicio sin fronteras [S
* Calidad Humana
*  Pasidn Revolucionaria

J

MLIT Descripeion de las actividades del emisor

HL1L1 Actividades y negocios que desarrolla actualmente la compaiiia

Como Asociacion de Ahorros v Préstamos, el emisor esta autorizado a ofrecer todos los productos ¥ servicios
propios de este tipo de entidad de intermediacion financiera de conformidad con la Ley Monetaria v Financiera No,
183-02. Su principal fuente de ingresos es la intermediacion financiera, principalmente a través del crédito al sector
hipotecario para la vivienda y la captacion de depositos de ahorro v a plazo.

La estructura de la Direccion de Negocios estd compuesta por cuatro gerencias: Banca Personal ¥ DBanca
Empresarial y de Proyectos Inmobiliarios, encargadas de estrechar las relaciones con los clientes y agregarles valor a
lraves del servicio; v las gerencias de Mercadeo ¥ Relaciones con los Asociados, enfocadas en dar soporte a la
gestion de negocios,



La creacion de la Gerencia de Relaciones con los Asociados responde al enfoque principal de la mision de
ALAVER: proteger los intereses de los asociados; asegurarse que se les informe con transparencia; y velar porque
reciban un servicio excepcional. Como parte de ese esfuerzo, la Direccién de Negocios inicié en el afio 2007 la
realizacién de reuniones peridicas con segmentos especificos de los asociados

Productos y servicios en general

Cuenta de Ahorros

Tarjeta de Débito

Tarjeta de Crédito

Préstamos Personales

Diversion Real (prestamos para vacaciones)

Préstamos Caseros (prestamos para remodelacion y arreglos de viviendas)
Préstamos Hipotecarios

Cuenta Empresarial

Linea de Crédito

Préstamos Comerciales

Multipagox (pago de servicios como electricidad, teléfono, agua, telecable)
Inversiones: Certificados Financieros y Contratos de Participacidn
Compra y Venta de Divisas

Pagos de Servicios de Estafeta: Luz, Teléfono y Cable.

Productos y servicios por cartera de clientes:

Division personal:

o Cuenta de Ahorros
Tarjeta de Débito
Tarjeta de Crédito
Préstamos de Consumo
Préstamos Caseros
Préstamos Hipotecarios
Diversién Real
Multipagox
Inversiones: Certificados Financieros y Contratos de Participacion
o Compray venta de divisas

o0 o 2 0 0

a o

Division Comercial c;y SUPERINTENDES
e £

: IS
o Financiamiento de Proyectos Inmobiliarios 1V BISF“IL",[IrI‘-: ‘I,:E ﬂcjﬁﬁl; ;E'-a':_}ﬁcﬁ
Préstamos Empresariales eGCION OE OFERTA PUBLICA

o

o Lineas de Credito 7 -
110

o Capital de Trabajo 21 0CT 2010

o

(]

Compra de Inmuebles ki
Compra de Equipos y Maquinarias A P i"i O BA D 0

Saldo Deuda

=]
o Pago Ndémina

o Cuenta de Ahorros Empresarial
o Compray Venta de Divisas

o Multipagox

a  Inversiones



ACTIVOS TOTALES
EnRDS Millones
a,a30 820

3.069 3,615
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| INVERSIONES EN VALORES CARTERA DE PRESTAMOS |
| En RDS Millones | En RDS Millanes

| 931 806 901 ger e 2781

i 595 499 !; 1,856

| i n s 1,159 1,440

[ 168 $

Pm B N B EUEE PmBEREELE
A S A

Ry
# i

3,167 |

’k ‘
Aunque histéricamente ¢l componente principal de los activos de ALAVER ha sido créditos hipotecarios, las
inversiones en valores han adquirido una participacion significativa en los ingresos financieros de |a entidad. Al 3|
de diciembre de 2009 la cartera de créditos representa el 62.5% del total de activos v las inversiones en valores
representan el 20.2%. Al 30 de junio de 2010 la cartera de créditos representa el 65.7% del total de activos y las

inversiones en valores representan el 17.9%. Por lo que se observa una activa colocacién de los recursos en activos
productivos, lo que se interpreta como una excelente gestion en la administracion de los recursos financieros,

La cartera hipotecaria concentra ¢l 33.2% de las colocaciones de |a entidad, las cuales corresponden a préstamos
para la construccion, adquisicion v mejora de viviendas. Adicionalmente, se puede apreciar el crecimiento de la
cartera de consumo, aumentando un 38% durante el 2008, mientras que para el 2009 ha experimentado un
crecimiento de un 21.5%, Al 31 de diciembre de 2009 |a cartera de consumo representa el 17% de la cartera bruta,
Al 30 de junio de 2010 la cartera de consumo representa el 20.1% del total de la cartera fruto de los esfuerzos en la
apertura de préstamos en este renglon en busca de la diversificacian de los créditos,

Durante ¢l afio 2009 la cartera comercial incrementd su participacion dentro de la composicién de la cartera de
crédito total de la Asociacion, representando el 48% del total de la cartera de créditos, reflejando un crecimiento de
16.5% durante ¢l aiio 2009. Al 30 de junio de 2010 la representacion de esta cartera disminuyé colocandose en un
46.8%, como parte de las acciones para disminuir la concentracion en esla cartera para una mayor minimizacion de

los riesgos.
Tt e RERAFLRS o1 AFRESTy

El negocio crediticio es financiado principalimente por las captaciones mcd[ar{tlg_
de ahorro y a plazo en moneda nacional, cuyo comportamiento se grifica a conti ﬁﬂnmmm OF OFERTA PlBLICA
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DEPOSITOS TOTALES
En RDS Millones

Lo ]

m Ahorros @ Inversiones en Circulacion

2,752

2,525

2,036

. 1396 1,431 1,562
T e

7
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" QUPERINTENDENCIA DE VALORES
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Al momento de la elaboracién del presente prospecto de colocacion. ningun
10% del total de las captaciones.

I111.11.1.1 Fortalezas Competitivas

Las fortalezas competitivas de la Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos incluyen:

e  Base de clientes fuerte. ALAVER sirve todos los segmentos de clientes. Al 31 de Diciembre de 2009 su base
estable de clientes incluye clientes en el segmento de banca de Personas, Corporativo, Empresas, Institucional,
Empresas Personales. Esto ledaala Asociacion una base de depdsitos diversificada y de bajo costo.

e Equipo gerencial joven, estable y profesional, comprometido con la institucion. La identidad de ALAVER
como una de las principales asociaciones de ahorros y préstamos de la region norte del pais le da ventajas
significativas en términos de imagen y experiencia en el mercado local sobre otros competidores. Sus ejecutivos
tienen afios de experiencia individualmente en el sector y han sobrepasado varios ciclos econdmicos y
financieros. Esta experiencia se traduce en ventajas en términos de enfoque gerencial, consistencia en la
estrategia y un desempefio estable.

«  Experiencia y estabilidad gperacional. En el afio 2007 se completé una modemizacion de la plataforma
tecnoldgica de la Asociacion, que le permiten a ALAVER mayor flexibilidad en su oferta de productos nuevos
y mejorar la composicion de los productos actuales, garantizando mayor estabilidad en los procesos y creando, a
su vez. una base de datos més amplia para fines de seguimiento a clientes y productos, planificacion y toma de
decisiones.

e Administracién de riesgos efectiva. ALAVER en su estruclura organizacional, tiene designado un area
independiente de administracion de riesgos la cual utiliza herramientas para soportar decisiones de riesgos y
asegurar la conformidad con todos los limites internos v las politicas regulatorias. Basado en esta capacidad,
ALAVER fue capaz de mitigar el deterioro causado por la crisis financiera de los afios 2003 y 2004, limitando
el impacto en su ejecucion financiera, mientras ampliaba su liderazgo de mercado. Como resultado, mantiene
una cartera de créditos saludable y se toman pasos para continuamente mejoraria.

«  Compromiso, invelucramiento y apoyo de la Junta de directores con la institucidn,_La Junta de Directores de
ALAVER participa activamente én la toma de decisiones ¥ actividades relativas a la entidad. integrandose a
través de los distintos comités, como establecido en las mejores practicas de Gobierno Corporativa aplicadas
por la Asociacion.
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HL1L2 Fuentes y disponibilidades de la materia prima

Mo aplica.

HL1L3 Canales de mercadeo usados por el emisor

La estructura de negocios de ALAVER estd organizada por segmentos de clientes, apovada en canales de
distribucion y manejo de producios. La atencitn a los clientes se desarrolla a través de las siguientes dreas de
negocios:

¢ Banca Personal
Banca Empresarial
Banca Corporativa
Banca Privada
Banca Profesional

La red de canales de distribucion la integran:

Oficina Principal 1

Sucursales o
Agencias 3
Punto de Servicios 2
Cajeros automaticos 14
Call Center ]

Estos canales ofrecen una diversidad de productos v servicios v permite a los clientes interactuar con ALAVER las
24 horas del dia, los 7 dias de la semana.

En cuanto a los canales de publicidad, Alaver utiliza todos los medios de comunicacién disponibles: fuerza de venta
directa, television, prensa, radio. vallas y exteriores.

HL11L.4 Efectos mis importantes de las leyes y reglamentos que regulan el negocio del emisor

La seccion U122 “Forma juridica y legislacidn especial que le sea de aplicacion” describe aspectos generales sobre
el alcance de las leyes y reglamentos aplicables a las entidades de intermediacion financiera que afectan ¢l negocio
del Emisor. La falta de cumplimiento de algunas o todas de esas regulaciones podria acarrear el pago de multas,
sanciones, limitar las actividades de ciertos negocios u operaciones, requerir la entrega de la licencia, y/o agotar un
proceso llamado “regularizacién”, intervencién y/o disolucion, Adicionalmente, algunas actividades, aungue
permitidas por la Ley Monetaria y Financiera, requieren de autorizacion adicional de la Junta Monetaria o de la
Superintendencia de Bancos.

Las leyes, reglamentos y normas existentes en el ambito fiscal afectan las operaciones comerciales del Emisor en la
medida en que establecen impuestos y gravdmenes a ciertos servicios en adicién al impuesto sobre heneficios, tales
como el Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicjes-H¥+B15) el Iransacciones
bancarias, la retencidn de impuesto en los pagos de licencias y serviciog tddos enTel exigrior: r]gm&igl idn de
impuesto a los intereses pagados por financiamientos obtenidos con bang t ﬂ"ri@ﬁL‘-‘r?-Eﬂ}%’-?ﬁH‘lﬂgﬁﬁfs cargas
fiscales encarecen los servicios financieros que ofrece el Emisor, o

210CT 2010
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111.11.5 Factores més significativos que influyen en su evolucion
L1151 Informaciones de Tendencias

Los factores que por naturaleza del negocio influyen en los ingresos y van a favor de la evolucion de ALAVER son
de un cardcter que viene dado por la organizacidn de los productos y servicios que ofrecemos.

La estrategia de segmentar nuestros clientes, tomando en cuenta sus perfiles de negocios, realizada por la entidad a
partir del afio 2008, nos ha permitido llegar de manera mds directa y precisa a todos nuestros asociados. Este plan
que combina ejecutivos de negocios orientados a la administracion de carteras y servicios especifica con una gama
de productos disefiados especialmente para cada segmento, esta orientado a satisfacer las necesidades financieras de
nuestros clientes con soluciones hechas a su medida.

Este plan de segmento se conforma de:

Banca Profesional
Banca de Personas:
-Banca Privada
-Personal Plus
-Asociados

Banca Empresarial:
-Corporativo
-Comercial

-Pyme

La Banca profesional son los depositos provenientes de entidades Juridicas, tales como Administradoras de fondos
de pensiones, administradoras de riesgos de salud, compaiiias de seguros, Entidades Financicras y afines. Los
demas segmentos estin orientados a personas y empresas, y se determinan de acuerdo a los perfiles de negocios en
cada renglén.  Todos con su linea grafica definida y diferenciada.

Este proyecto es dirigido por nuestra Gerencia de Relacion con Asociados, quien estd a cargo de velar porque cada
cliente nuevo que llegue a la entidad sea colocado en el segmento correspondiente, de acuerdo a las politicas de
segmentacion establecidas. También, el mismo organismo se encarga, de darle nuestra mas cordial bienvenida con
una comunicacién formal v material promocional interesante para ellos.

La Gerencia ejecutiva de la Asociacion entiende que la estabilidad econdmica con una expectativa de crecimiento
moderado de la economia dominicana, como resultado de las medidas adoptadas a las autoridades monetarias y
financieras del pais, continuard reactivando la demanda de créditos, al mismo tiempo que permitird la recuperacion
de los créditos vencidos, procurando un menor indice de morosidad, mayor liquidez y rentabilidad para el sistema
financiero. La gerencia percibe que las tasas de interés del mercado local no continuaran reduciéndose, sino que en
cambio, se esperan ligeros incrementos como resultado de la recuperacion econdmica mundial y del pais.

El emisor espera continuar enfocandose en los segmentos de mercado con el mas alto potencial de crecimiento y la
rentabilidad mas alta, principalmente en la micro y pequefias empresas, y la colocacion de tarjetas de créditos a los
clientes de los diversos segmentos, apoyados por una red de ventas y servicio personalizado y eficiente. La
asociacion se enfocara en la maduracién de los productos lanzados durante el aflo 2008 los cuales estan destinados al
segmento de personas. con la finalidad de satisfacer las necesidades de productos y servicios de este segmento,

El emisor pretende mantener sus iniciativas de control de gastos para mejorar la eficiencia operativa, sin embargo se
esperan mayores gastos de capital como resultado de inversiones en infraestructura (cajeros automdticos, nuevas
sucursales, remodelacion de edificios). Sﬁ ~ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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Por otra parte, se espera seguir reforzando el estado de situacion a través de la redyccion de Ecllul‘is“d r%dt‘dfi%g.l'l"ﬁ'
en particular de bienes recibidos en recuperacion de créditos. Al mismo liempo, ingrementar ﬁ.h indicadores cartera

a activos totales, rentabilidad de los activos (ROA) y rentabilidad patrimonial (ROE. (10
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11.11.5.2 Principales elementos que influyeron en los resultados financieros del Emisor

A continuacion se presenta una lista de factores que contribuyeron significativamente a los resultados financieros
desde el 2007 hasta el 31 de marzo de 2010, tal como se refleja en los Estados Financieros Anuales al 31 de
diciembre de 2007, 2008 y 2009 v los estados financieros interinos al 30 de junio de 2010:

* Colocacidén del exceso de liquidez en créditos con mavores rendimientos. Al cierre del afio 2005, como
resultado del sustancial crecimiento experimentado por la economia dominicana, la Asociacién contaba con
un excedente de liquidez que fue colocado en créditos e inversiones, partidas estas cuyo movimiento al 31
de diciembre de 2008 fue el siguiente: las inversiones se redujeron en un 16% v la cartera de crédito
aumentd en un 27%. obteniendo como resultado un aumento en la capacidad de generacion de ingresos de
la entidad, durante ¢l afio 2009 se mantuvo esta estrategia conservando la cartera cerca del 70% del total de
activos, indicador de prudencia utilizado por el sistema financiero, Para los primeros seis meses del afio
2010 se mantiene la estrategia de colocacion efectiva de los excedentes de efectivo proveniente de las
captaciones del piblico presentado un indicador de Cartera/Activos totales de un 65%, uno de los més altos
del sistema financiero.

* Mecjoras en la calidad de la cartera de préstamos. La institucién entiende que la calidad de su cartera de

creditos ha mejorado en base a las siguientes razones:

= La condicion financiera de los clientes se ha fortalecido en su conjunto, con la recuperacion de la
Economia,

= Se han redisefiado las politicas de créditos de la Asociacidn para permitir una originacién de préstamos
mas esiricta,

- Se ha optimizado el proceso y criterio de originacién de préstamos con la ayuda de sistemas ¥
herramientas automatizadas de evaluacién (*scoring™), obteniendo asi préstamos de mejor calidad, v

- El proceso de monitoreo de créditos se ha hecho mas eficiente con la implementacion de sistemas de
alertas tempranas para la identificacion de préstamos con dificultades potenciales.

Como resultado de estos cambios realizados en los criterios relativos al riesgo, asumidos por ALAVER. ¢l
indice de morosidad al 31 de diciembre de 2008 fue de 2.30%, alcanzando al 31 de diciembre de 2009 el
2.37%. hasta posicionarse al 30 de Junio del 20010 en 1.62%. uno de los mas bajos del sistema financiero
dominicano. Al 31 de diciembre de 2009 ¢l importe de bienes recibidos en recuperacion de créditos totaliz
RD$48.9 millones disminuyendo al 30 de junio del 2010 RDS26.2 millones (53.6%) al pasar a un monto de
RDE22.7 millones.

* Impacto sobre los gastos. Los pastos de la Asociacion se incrementaron en este periodo debido
principalmente a la puesta en marcha en el afio 2007 del proyecto estratégico ALAVER 2.0, el cual dio
origen a importantes y favorables cambios organizacionales, los cuales proporcionaron una estructura mas
amplia y actualizada, scgregande las funciones gjecutivas, creando nuevas dreas especializadas,
fortaleciendo otras previamente existentes, facultando a las mismas para la toma de decisiones de manera
descentralizada. Estos cambios organizacionales fueron la causa del incremento en un 32% de los gastos
de personal v de gastos por concepto de asesorias en un 61% al cierre del afio 2008. Para ¢l afio 2009 la
Direccion Ejecutiva de Alaver se enfocé en el control de los gastos administrativos con un mavor
crecimiento en los ingresos lo que arrojo un resuliado a final de afio que superd en mas de un 100% el
resultado obtenido en el afio 2008. Para el afio 2010 la Direccidjl—ijp-th'rrrmrimg“e fmienm v
control en los gastos operativos y financieros, lo que ha permi %’."‘ eséhfar! resliliados (FaVbHiRiEs| y
superiores al primer semestre del aiio 2009, L V' DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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11.12 Descripcién del sector econdmico o industria del Emisor

[ ] .
HI.12.1 Descripeién del sector econémico en que opera ¢l Emisor dak [ ﬁg E .ﬂh D O

El sector financiero mantuvo durante 2009 una evolucion favorable, gracias a las medidas adoptadas por las
autoridades monetarias y financieras, las cuales consistieron en [a liberan de recursos del Encaje Legal que
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mantenian las instituciones financieras como depdsitos en el Banco Central, ascendentes a unos RDS18.770
millones, para ser colocados en sectores productivos del pais, préstamos hipotecarios y de consumo. De los cuales
unos RD$2.821 millones de estos recursos les correspondieron al sector de las Asociaciones de Ahorros y
Préstamos.

Otras medidas adoptadas por las Autoridades monetarias y financieras fue el cierre de las aperturas ¥ renovaciones
de certificados de inversion de ventanilla directa en el Banco Central, lo que provoco el crecimiento de la liquidez
del sector financiero y consigo la disminucion paulatina de las tasas de interés pasiva y activa, motorizando con esto
una dinamizacion de la economia dominicana.

El sector mantuvo su fortaleza y estabilidad sustentada en la estabilidad macroeconémica exhibida por el pais,
gracias a las medidas adoptadas por las autoridades. Los activos y pasivos totales del sector financiero mostraron un
crecimiento de 13.1% vy 13.8%, respectivamente, con relacion a diciembre de 2008. El crecimiento de los activos
estuvo sustentado por el aumento de la cartera de préstamos y la colocacién de recursos en instrumentos financieros,
especialmente en Bonos de Hacienda, mientras el aumento de los pasivos fue el resultado de un mayor
financiamiento de un incremento en las captaciones del piiblico via los valores en circulacion. El patrimonio del
sistema se incrementd en un 7.5%. Asi se presentan en las informaciones publicadas por la Superintendencia de
Bancos en su pagina Web (http://www.supbancos.gov.do).

Por otra parte, de acuerdo a los estados financieros a diciembre de 2009. las asociaciones de ahorros y préstamos
mantuvieron una importante participacion, al representar el 12.9% de los activos totales del sector financiero
consolidado.

Los activos productivos (Cartera de préstamos e Inversiones) de las Asociaciones de Ahorros y Prestamos reflejaron
un notable dinamismo al alcanzar un crecimiento de 16.1%, fruto de las medidas adoptadas expuestas anteriormente.

E| emisor mantiene su mayor concentraciéon de operaciones en la provincia de La Vega donde sus mayores
competidores lo componen los principales bancos multiples del pais, segtin datos publicados por ¢l Banco Central en
su pagina web, para el afio 2009 el crecimiento en la cartera de préstamos y captaciones del publico de la banca
maltiple en esta provincia mostraron un crecimiento de un 2.3% y 11.5% respectivamente, frente a un crecimiento
de ALAVER de un 17.6% y 27% respectivamente.

[11.12.2 Principales mercados en que compite el Emisor

La Asociacion la Vega Real de Ahorros y Préstamos, compite en el sector financiero nacional, el cual mantiene un
comportamiento dinamico, bajo una estructura institucional que contindia en proceso de transformacién de las
entidades intermediacion financiera. La regulacion del sistema comprende la fijacion de politicas, reglamentacion,
ejecucion, supervision y aplicacion de sanciones, en los términos establecidos en la Ley monetaria y financiera y en
los Reglamentos e instructivos dictados para su desarrollo por la Junta Mon anee—Gentraly la_
Superintendencia de Bancos en el drea de sus respectivas competencias, los cuale &%ﬂ%’t‘fﬁh?ﬁﬁﬂﬁﬁ"ﬁ? dehoes
sector y garantizan la eficiencia en ¢l manejo de los fondos que nos confian los aho 1 DIRECCION DE OFERTA F:L"SL;E,‘ )

Los principales renglones en los que compiten las asociaciones de ahorros y présia

ssom: 21 0CT 2010
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= Créditos v depositos de Consumo
»  (Créditos Hipotecarios

= Cuentas de ahorros

*  Compray venta de divisas

La Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos ha obtenido ingresos financieros en cada drea de mercado
como se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre Al 30 de Junio de
de 2009 010
Ingresos {valores en RDS) {valores en RDS)
Pror cortera de créditos;
Criditos comerciales.... 271424 888 107,833,238
Créditos de consum, 122447927 59, 24% 861
T T e L o SRR 150,786,221 70,129,732
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T sy s R e 544,659,036 237,213,831

Ningun cliente representa individualmente més del 10% de Jos ingresos financieros de la asociacion,

IL13 Evaluacién conservadora de las perspectivas de la empresa

IL13.1 Innovaciones tecnolégicas

La Asociacion de Ahorros y Préstamos (ALAVER) ha venido realizando cambios tecnoldgicos desde el 2007, con el
objetivo de implementar una de las mas avanzadas y confiables plataformas de tecnologia en el sector financiero,
Que le permita satisfacer necesidades de negocio.

La plataforma tecnologica de ALAVER opera en linea y a tiempo real, de manera que las transacciones de sus
clientes son posteadas en tiempo real a través de las distintas sucursales y su red de cajeros automaticos.

El departamento de tecnologia de la informacion utiliza una infraestructura que le permite mantener el servicio
continuamente con el nivel de calidad requerido por ¢l negocio. También utiliza una metodologia basada en
procesos estandarizados relacionados a manejo de problemas, cambios e incidentes, soporte, etc., que le ayudan en
el control, operacion y administracién de los recursos.

Desde el 2007 ha implementado un nuevo Core Bancario ¥ ha adquirido nuevos equipos tecnolégicos que
robustecen su infraestructura. Los sistemas ahora tienen la capacidad de procesar las transacciones con mayor
rapidez y precision, por lo cual puede brindar un mejor servicio a nuestros asociados. ALAVER considera que la
mayoria de sus programas estin al dia v no necesitan ser reemplazados en los proximos tres o cuatro afios; sin
embargo realizamos revisiones periodicas, con el fin de identificar Jas adecuaciones que le permitan siempre mejorar
la interaccion con los clientes.

El sistema principal utilizado por ALAVER es el core bancario BYTE. Sistema utilizado por gran cantidad de
instituciones financieras alrededor en América Latina y Repiblica Dominicana. Estd compuesto por médulos de
Cuentas de Ahorros, Préstamos, Contabilidad, Clientes y Autorizaciones de Transacciones realizadas por los
tarjetahabientes en su red de Cajeros Autométicos ¥ los diferentes puntos de ventas de la geograflia nacional, Asi
como un madulo de Credit Scoring, el cual es usado como herramienta para depurar la Cartera de Créditos de la
Asociacion. Ademds cuenta con ofros sistemas de informacion: Activo Fijo ¢ Inventario.

Los sistemas de informacion de ALAVER cuentan con una herramienta para el monitoreo y andlisis de las
transacciones realizadas sobre los diferentes productos pertenecientes a sus clientes. Esta herramienta, MONITOR
PLUS, es usada para la prevencion y/o deteccion de fraudes,

La Asociacion de Ahorros y Préstamos, cuenta con un centro de computos alterno, destinado para restablecer las
operaciones de su Core Bancario, ante la ocurrencia de un eventual desastre natural que destruva las instalaciones
de su centro de cdmputos principal.

El departamento de Tecnologia es frecuentemente auditado por el departamento de Auditoria Interna. Anualmente
es auditado por la firma de auditores PriceWaterHouseCoopers,

Durante el afio 2009 las innovaciones tecnolégicas continuaron con la adquisicién de un nuevo y mds robusto
AS400, el cual permite un mayor almacenaje de la data de los clientes, permitiendo ﬂﬁ_\mz_uua.Tayur rapidez de
consultas en el sistema. ERINTERDENCIA DE VALORES

[ 1k

~0 _ SUPERINTE il
Ademas se adquirieron nuevos sofiware de soporte para g Eﬁ’dgﬁ@)ﬁtﬂhi[ﬁﬂﬁ.‘fﬂéﬁrﬂwuﬁhs:m: midulo de
proveedores y de suministros, con el cual se procura una mayqgr automatizacion y control de los pagos v los gastos
por drea. Asi como la adquisicion de software para el drea de Wuditoria i{ﬂfl‘W‘lT gl [objetivo defeficientizar los

trabajos de prevencion, disminuyvendo asj el riesgo operativo,
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111.13.2 Hechos o tendencias conocidas que pudieran impactar las operaciones o situacién financiera

Ante un ambiente econdmico internacional negativo que puede traer consigo efectos similares en nuestra economia,
la Asociacién la Vega Real considera que la tendencia alcista en los niveles de desempleo en los Estados Unidos de
Norteamérica puede afectar considerablemente ¢l volumen de remesas al pais y por ende afectar ¢l volumen de
negocios con los asociados que actualmente las reciben.

Las altimas medidas adoptadas por la Junta monetaria en las cuales disminuye el porcentaje de encaje legal de un
15% a un 13% para luego disminuirlo en 12.5%, v que dichas fondos liberades sean colocados en préstamos a
sectores productivos, viviendas y consumo, es una clara seiial del compromiso de las autoridades de mantener el
crecimiento econdmico, con estas medidas la Asociacion La Vega Real se mantiene optimista en la recuperacion
paulatina de la economia la cual permitird un crecimiento dircctamente proporcional de los negocios ¥ servicios de

ALAVER.

Por otra parte, el anteproyccto de Ley de Presupuesio y Gasto Piblico 2010 sometido por ¢l Gobierno Dominicano
incrementa las partidas de gastos en infraestructura procurando con esto un aumento de la mano de obra local
permitiendo un crecimiento del circulante en la economia, lo que conllevaria a una mejoria significativa de la
economia dominicana para ¢l 2010.

El Consejo Directivo de la entidad esta consciente de este ambiente y lo considera vital antes de tomar cualguier
decision de envergadura en el 2009 y 2010.

La Asociacion La Vepa Real de Aharros y Préstamos continuard sus esfuerzos en incentivar el ahorro y enfocarse en
segmentos con mayor potencial de crecimiento y mayor rentabilidad, como son la micro y mediana empresas. Todo
esto soportado por un fortalecido modelo de servicios y el apoyo de un drea de tecnologia con altos estindares de
calidad, seguridad y capacitacion.

La Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos espera mantener las iniciativa pirel-en sus gastos para
mejorar el nivel de eficiencia y asi continuar fortaleciendo su situacion financ Lafiientar el ni T
capitalizacion. fgfi/ nip Hiefiprs “"H?—!E ﬁ!'.:!l.l.a@
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
Anialisis FODA
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FORTALEZAS OCT 2010

= Core bancario de primera calidad A E:i R 'G 123 n"-?‘i D 0

»  Posicionamiento de confianza y estabilidad dentro de los asociados J
= Compromiso, involucramiento y apoyo de la Junta de Directores con la institucion.

OPORTUNIDADES

= Mercados regionales existentes y futuros sin considerar por las primeras entidades bancarias del pais:
Alaver ha ubicado sus oficinas existentes y las proximas en apertura en regiones poco bancarizadas.

DEBILIDADES

= Oferla limitada de productos y canales alternos: La institucion necesita desarrollar productos con atributos

diferenciados.
= Productos autorizados no explotados: Las divisas y microcréditos no han sido desarrollados como

productos de importancia en la organizacion,

AMENAZAS

«  Deterioro macroecondmico: Alzas en las tasas de interés que podrian provocar un aumento en la morosidad

de la cartera de crédito.
= Imagen del sector de ahorros y préstamos: Posibles absorciones de Asociaciones hermanas que podrian

crear incertidumbre en los asociados,
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[1L14 Circunstancias o condiciones que pudieran limitar la actividad del Emisor

La actividad crediticia refleja por lo general el comportamiento experimentado por la economia del pais,
dependiendo en particular de los sectores a que esteé enfocada cada institucian y el desemperio de los mismos,
Situaciones que afecten adversamente el crecimiento de la economia dominicana con efectos principalmente en el
sector vivienda y construccién pudiesen afectar el desempeiio de la Asociacién.

Para mitigar el impacto sobre el riesgo crediticio como consecuencia de éstos y otros factores, La Asociacion La
Vega Real de Ahorros v Préstamos cuenta con una estricta politica de créditos que se describe mds adelante,

Otros factores que pudiesen limitar las actividades crediticias de La Asociacion incluyen cambios a la normativa y
regulaciones vigentes emanadas de la Autoridad Monetaria v Financiera Cuya consecuencia resultase en una
limitacion de la expansion del crédito o una reduccion en la rentabilidad de las operaciones financieras.
Adicionalmente, mas adelante se describen los riesgos inherentes a la actividad financiera que pueden impactar las
actividades del emisor,

INLI141 Informacion sobre grado de dependencia del Emisor respecto de patentes vy marcas
Mo aplica.

H1.14.2 Descripeidn de juicios o demandas pendientes

La Asociacion La Vega Real de Ahorros ¥y Préstamos (Alaver) no tiene procesos o acciones legales iniciadas por
lerceros en su contra que considerar que pudieran impactar de forma adversa sobre el negocio en que se encuentra.
HL14.3 Detalle sobre cualquier interrupcion de las actividades del Emisor

Asociacion La Vega Real de Ahorros ¥ Préstamos no ha sufrido ninguna interrupeicn de envergadura en sus
actividades en el pasado, por lo que su situacién financiera no se ha visto afectada por causas de esta indole.

IL15 Informaciones laborales

HLI5.1 Nimero de empleados al final del periodo inmediatamente anterior
Al 31 de Diciembre de 2009 Asociacién La Vega Real de Ahorros v Préstamos contaba con una némina de 269
empleados. La evolucion de los empleados de ALAVER en los ultimos 5 afios se presenta a continuacion:

2006 2007 2008 2009 Junio 2010
Cantidad de emplendos .., 145 194 235 259 269

111.15.2 Informacion sobre directores, ejecutivos v administradores

vl OF Vi o
L OFERTA poyg
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Junta de Directores

Comité de Auditoria [ Comité de Rlesge /

Crédifo

Comité Mombramientos Comité de
y Remuneraciones Cumplimiento

VP Ejecutive

" Encargado e de Calidad
Administrativa y Capftal Humano

—— s I _. T ——— — )
' Director Finanzas

= — —— —
Director Negocios Diractor Riesgos

— o
Director Operaciones

José Francisco Deschamps C.. Vicepresidente Ejecutivo de la Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos,
ALAVER desde el afio 2007. El sefior Deschamps, con 21 afios en la institucién ha ocupado posiciones dentro de
Alaver. como Contador General, Gerente de Operaciones y Sub-Gerente. Licenciado en Contabilidad y Auditoria y
en Derecho en la Universidad Nacional Pedro Henriquez Urefia v Universidad Catdlica y Tecnologica del Cibao, asi
como participaciones en conferencias y cursos sobre la banca y Administracion de Empresas a los largo de su
trayectoria como profesional.

José Oscar Galan R., Director de finanzas desde el afio 2007, El Sr. Galan pertenece a la Asociacion La Vega Real
de Ahorros y Préstamos desde el afio 1989, es Licenciade en Contabilidad y Auditoria, egresado de la Universidad
Nacional Pedro Henriquez Urefia y Magister en Alta Gestion Financiera egresado de la Pontificia Universidad
Catolica Madre y Maestra v la Universidad Montesquicu de Bordeaux VI de Francia. Durante sus afios de gestion en
ALAVER ha ocupado posiciones como Asistente del Gerente de Operaciones, ntador-y-Contador-Gen

la entidad. Ha realizado varios cursos como preparacion para el desenvolvi 511 dé| $iis | Ripeiones, faleslcoma;
Administracion del Riesgo bancario (2001) con la Asociacion de Bancos Co inles %mmpg@wﬁﬂmﬁmﬂﬁn

(ABA), Gerencia de activo y pasivo, en el control de riesgo de mercado en igstituciones financieras (2001) con |
Asociacion Latinoamericana de instituciones financieras para ¢l desarrollo (ALIDE), jesg ntoly Direccio
(2003} con el Instituto de Auditores Internos de la Republica Dominicana, Al Gerenci?ejﬁmguiﬁ Sobre la rent
(2005) con la Asociacidn Tributaria de la Repiblica Dominicana. Direccion
Instiluciones Financieras (Abril 2009) con la Asociacion Latinoamericana
desarrollo (ALIDE).

Gestidn Eslm!ﬁgica de Tcmrﬁ e
de flnstitbdianés jtindnglerds) farh ¢

Irlonca Trinidad Tavarez M., Directora de Negocios desde 2008. La sefiora Tavarez pertenece a la Asociacion La
Vega Real de Ahorros y Préstamos, ALAVER desde hace 13 afios. La sefiora Tavarez tiene Licenciatura en
Administracion de Empresa de la Universidad Nacional Pedro Henriquez Urefia y una Maestria en Gerencia
Financiera en la Pontificia Universidad Catolica Madre y Maestra, Diplomado en Riesgos Financieros, ¥
Conferencia en Estrategias de Créditos y Cobros asi como conferencias, talleres y cursos sobre el comportamiento
del mercado y banca.

Froesto Wachsmann R., Director de Tecnologia y Operaciones desde 2007. El Sr. Wachsmann pertenece a la

Asociacion desde 2007, Es Ingeniero Telemético y Magister en Administracion de Empresas ambas en la Pontificia

Universidad Catélica Madre y Maestra de Santiago, asi como participante de conferencias y cursos sobre banca y

finanzas a lo largo de su carrera profesional. Durante sus 12 afos de experiencia bancaria el Sr. Wachsmann ocupd
6l



diversas posiciones en las areas de Operaciones y Proyectos en el Banco Popular Dominicano, como Gerente de
Operaciones de la zona norte previo a su entrada a la Asociacion La Vega Real.

Felicita del Carmen Gutiérrez J., Directora del Area de Auditoria Interna desde Julio del afio 2007. La sefiora
Giutiérrez pertenece a la Asociacion La Vega Real desde hace 22 afios. Posee una licenciatura en Contabilidad de la
Universidad Catdlica Teenolégica del Cibao ( UCATECI) y Maestria en Finanzas (MBA) de la Pontificia
Universidad Catélica Madre y Maestra (PUCMM). Ha ocupado diversas posiciones dentro de Alaver, Encargada de
Cobros (1987-1988), Contabilidad ¥ Finanzas (1988-2005), Operaciones (2005-2007). Es miembro de la Sociedad
La Progresista y del Club Rotario La Vega Real en la ciudad La Vega,

Kenia Yadira De la Rosa M, Directora de Riesgo desde junio del 2008. La sefiora de La Rosa pertenece a la
Asociacion La Vega Real de AyP desde hace 16 afios. Posee licenciatura en Administracion de Empresas y Maestria
en Finanzas de la Universidad Pedro Henriquez Ureia y Universidad Catélica ¥ Tecnalégica del Cibao, asi como
participaciones en Seminarios. Conferencias sobre banca a lo largo de su carrera profesional, Ha ocupado una gran
parte de las posiciones relacionadas con las dreas de Finanzas ¥ Negocios, siendo Gerente de Planificacion v
Finanzas (2004-2007}, Directora de Negocios (2007-2008), asi como otras posiciones.

HL15.2.1 Remuneracion de directores, ejecutivos y administradores

Asociacion La Vega Real de Ahorros v Préstamos presentd los siguientes gastos por concepto de sueldos y
compensacion al personal:

Coneeplo 7 2008 2009 Junin2010

Sucldo v bonificacion al persongl 60, 140,117.00 70304, 733.00 98,794, 100,00 $T.588.611.00
Regalia 3.636,000.00 4.970.654.00 50A4,877.00 2041 48900
Vacaciones 300003900 3.529.226.00 3.625.174.00 2,613 988.00
Seguros personal 419310000 0,800 988,00 9.427.514.00 5,560 987.00
CHras retribuciones 433044900 L0484, | 6k 361857000 244297300
Presunciones laborales 3052,600.00 3,859, 780,00 T.326.914.00 20003 04000
Capacitacidn 2,530, 26000 4.658479.00 2981.373.00 1997 677.00
Chiros gastos de personal 11,528 983.00 HE374,7%1 .00 [2,261,093.00 T.073.264.00
Total General 63T, 5800 12425081000 14302961600 B2310.929.00

1L.15.2.2 Monto total reservado por el Emisor en previsién de pensiones, retiro u otros
beneficios similares

El Emisor hace reservas para la previsién de retiros, El aporte que hace por ese concepto de pensiones es el que
establece la ley del Sistema de Seguridad Social.

Conforme a lo establecido en ¢l Pérrafo 111 del Articulo 56 de la Ley 87-01 de Seguridad Social, debe aportarse para
el Seguro de Vejez de cada empleado. el 10% de su salario cotizable. D¢ este porcentaje, el 2.88% comresponde
aportarlo al trabajador y el 7.12% restante al empleador.

v SUPERINTENDENPIY B baranee]
En adicion a esto la entidad cuenta con una provisién para el retiro de los Pi Ei;reié&,r "Iﬁ?‘zall]é_!ﬂq:'_ifﬂf'_'gd*“ 0/885knio
asciende a RDS2.8 millones., y una provision para el retiro de empleados dd RD$4.4 MiilloHes. U GFERTA P BLICA
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111.16 Paoliticas de inversién y financiamiento
11.16.1 Inversién y Financiamiento
1.16.1.1 Inversidn

Las politicas de la institucién trazan las pautas para ¢l manejo adecuado de los riesgos de la Asociacion en materia
de concentracion de monedas, sectores econdmicos, emisores, tipos de instrumentos y plazos. Uno de los factores
preponderantes de la politica de inversion es asegurar que las inversiones que realice ¢l Emisor cuenten con la
liquidez necesaria para afrontar las demandas de los clientes de la Asociaciton en todo momento.

En materia regulatoria la Asociacion debe cumplir con los siguientes lincamientos para ¢l crecimiento de sus
activos, y por tanto de las fuentes de financiamiento de los mismos:

a) Requerimiento minimo de capital equivalente a un 10% de los activos ponderados por riesgo de la entidad,
incluyendo capital en riesgo que se origina de los riesgos de mercado. Este factor, denominado Indice de
solvencia, garantiza que el crecimiento de los activos de la Asociacion (financiado mediante captaciones y
financiamientos obtenidos) esté respaldado con un minimo de capital, y ademas limita los riesgos asumidos
por exposicion a variaciones de la tasa de interés y a la tasa de cambio. Es uno de los principales
indicadores de la fortaleza de una entidad financiera, y es monitoreado estrictamente por las autoridades
que supervisan el sistema financicro.

b) Limite a la concentracion de deudores, tanto para préstamos como inversiones. Las instituciones
financieras no pueden otorgar créditos y/o invertir en instrumentos de un mismo deudor en exceso al 10%%
del patrimonio técnico sin garantias o al 20% cuando dichos créditos poseen garantias. Adicionalmente, las
instiluciones financieras no pueden otorgar préstamos a deudores vinculados en exceso al 50% de su
patrimonio técnico.

¢) La inversion en activos fijos no puede exceder el monto equivalente al patrimonio técnico de la entidad.

d) Las instituciones deben mantener un nivel minimo de efectivo en relacion a sus pasivos, que para las
Asociaciones de Ahorros v Préstamos equivale al [3%. Adicionalmente, deben cubrir con activos liquidos
entre el 70% v 80% de los pasivos de corto plazo. aquellos entre 15 y 90 dias de exigibilidad.

111.16.1.2 Financiamiento

La principal fuente de financiamiento de la Asociacitn son captaciones del publico a través de diferentes productos
¢ instrumentos. Estos proveen una fuente de recursos estables v a bajo costo para el emisor. La Junla de Directores
de la Asociacion es la encargada de establecer los limites relativos a la concentracion de depdsitos, tanto para la
captacion de depositos en moneda nacional como para depositos en monedas extranjeras. Adicionalmente, la
Asociacién cuenta con lineas de créditos otorgadas por instituciones financieras y organismos internacionales que
son destinadas principalmente para promover el financiamiento de transacciones de comercio exteriar.

Los financiamientos y captaciones obtenidos se originan principalmente por los requerimientos de liquidez que sc
producen por el crecimiento de los activos productivos, es decir, la cartera de préstamos e inversiones. La gestitn
de activos y pasivos evalta constantemente las condiciones de mercado, liquidez y vencimientos para determinar la
estrategia mas efectiva en la administracion de los pasivos del Emisor.

Aungue no existe una politica particular que establezea lincamientos de captacion de depdsitos, la entidad ha
respaldado el crecimiento de sus activos con recursos provistos por sus asociados y, en buena medida, por la
reinversion de utilidades.

Jos-proximos-anos

-'-J?” - SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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La Asociacién de Ahorros y Préstamos (ALAVER) realizo cambios tecnologicos desde el !ﬁﬂ?‘;%h o bﬁjﬁﬁ%gtﬁe'm
implementar una de la mis avanzada y confiable plataforma de tecnologia en el| sector financiero, que permite
satisfacer necesidades de negocio. Dicho proyecto estd siendo financiado a través de la asignacipn He Ty poficentaje

de los beneficios obtenidos en cada periodo.
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111.16.2 Principales inversiones en curso de realizacion o proyectos en firme




La Asociacion La Vega Real presenta dentro de su Plan Estratégico hacia el 2012, seguir expandiendo ¢l abanico de
servicios, con la creacién de nuevos productos para salisfacer las necesidades de los asociados, asi como la
expansion con nuevas sucursales y puntos de servicios para cumplir con nuestro objetivo de bancarizacién de |as
zonas donde la banca no tiene presencia.

Dentro de los proyectos de construccion se encuentra el cambio de imagen de nuestra oficina principal, con la que se
busca ofrecer servicios de autobanco, asi como un cambio en la entrada a la oficina para mayor comodidad v
seguridad de nuestros asociados.

Para finales del 2009 se contrataron los servicios de dos firmas extranjeras, ASM y KPMG, con la finalidad de
fortalecer a nuestra institucion en la mitigacion de los riesgos de Mercado ¥ Liquidez, Riesgo Operativo v
Cumplimiento, los cuales nos permitiran cumplir con las disposiciones contenidas en el tratado de Basilea 11, Para
estos fines nuestra institucién seguird invirtiendo en infraestructura y tecnologia de punta durante este afio 2010,
financiando nuestro crecimiento a través de la capitalizacion de las utilidades netas,

IL.17 Factores de riesgo mas significativos

I11.17.1 Situaciones que estén afectando o pudieran afectar a la generacion futura de beneficios o que
pudieran reducir o limitar el retorno, rendimiento o liquidez de los valores objeto de la oferta.

Los posibles inversionistas deberdn considerar cuidadosamente los siguientes factores de riesgo asi como cualquier
otra informacion presentada en este prospecto, previo a tomar la decision de invertir en los presentes Bonos,
Riesgos adicionales a los aqui indicados que pueda desconocer el Emisor podrian tener un impacto negativo en los
beneficios u operaciones de la empresa.

Riesgo de la oferta:

Riesgo de la existencia de un mercado para los Bonos: No se puede asegurar que exista mercado secundario para los
Bonos y el Emisor no puede ofrecer garantia alguna respecto de las condiciones que puedan afectar el mercado de
los Bonos en el futuro, ni en la capacidad de los obligacionistas, ni las condiciones en las cuales. podrian en su caso
enajenar dichos bonos. Los Bonos pueden en el futuro cotizarse a precios inferiores o superiores al precio de
colocacidn dependiendo de diversos factores, incluyendo entre otros, la situacién financiera de la empresa, el
comportamiento de las tasas de interés y la situacion politica y econdmica de la Repiblica Dominicana. Los honas
corporativos cuentan con acreencia quirografaria. por lo tanto no cuentan con garantia colateral alguna,

Riesgo del Emisor y el sector en que se encuentra:

Riesgo de tasa de interés: E| emisor al igual que las demas entidades de intermediacion financiera es vulnerable a
las fluctuaciones del tipo de interés, producto de las condiciones adversas que pudieran presentarse en el mercado,
influenciadas por factores econdmicos y/o politicas gubernamentales, las cuales no son, en general ni predecibles ni
controlables. Las tasas de interés son altamente sensibles a diversos factores que no estin bajo el control de las
instituciones financieras, incluyendo las condiciones de la economia ¥ las politicas de los organismos
gubernamentales y regulatorios a pesar de que en la Republica Dominicana no existen |imites para la tasa de interés
méxima que puede ser cargada por un prestamista asi como el Emisor. El impacto de este riesgo de interés se puede
materializar en la disminucion de variables significativas, como: el beneficio contable ¥ el margen de
intermediacion,

Riesgos del deterioro de la cartera de crédito: Un deterioro si en la calidad de la cartera de crédito del
Emisor, o una disminucion en Ia tasa de crecimiento de dicho a q_dg[’ar,ggﬂr;.n; . efechy n la condicion
financiera y los resultados de ALAVER. Asimismo. una dism i CRE C Jq%'ln_f‘?iﬂﬁiﬁfﬂﬂﬂﬁ zarantias de
es0s préstamos podria impactar negativamente los resultados de fa empresa. =4I DE OFERTA PUBLICA

fiesgo de Liguidez: El emisor administra sus activos ¥ pasivgs de formd thl(Yfud Q‘T[‘f:ﬁh asegurarsg de oblener la
liquidez requerida para hacer frente a sus obligaciones presentes v futuras, asi como aprovechar oportunidades de

negocios a medida que van surgiendo. El riesgo de liquidez s dﬁcﬁﬁ;ﬁ ﬁr@aﬁtﬁ f)qu una entidad de
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intermediacion financiera enfrente escasez de fondos para cumplir sus obligaciones y que por ello tenga la necesidad
de conseguir recursos alternativos o vender Activos en condiciones desfavorables, esto es, asumiendo un alto costo
financiero o una elevada tasa de descuento, incurriendo en pérdidas de valorizacion, Las necesidades de liquidez
surgen a partir de retiros de depésitos, vencimientos de certificados de depositos e inversion, renegociaciones en los
pagos de préstamos u otros productos de crédito v de las necesidades de capital de trabajo de la institucion,

Riesgo de Competencia; La compelencia existente y potencial en el mercado financiero podria presionar los
margenes del negocio y afectar los rendimientos de los participantes del mercado.

Riesgo de pre-pago: Los portafolios de cartera de préstamos ¥ de inversiones estan sujetos al riesgo de prepago
antes de vencimiento, lo cual podria afectar negativamente los resultados correspondientes a los ingresos por
intereses que genera ALAVER.

Riesgo cambiario: tomando en cuenta |a posibilidad que durante la vida del presente programa de emision ALAVER
adquiera pasivos denominados en moneda extranjera, esta, al igual que las demds instituciones del sistema
financiero se vea afectada por los cambios o fluctuaciones en la (asa de cambio producto de condiciones adversas de
la economia que podrian afectar las utilidades de la institucion,

Riesgo Pais:

Riesgo de conceniracion de negocios: Por el hecho de que todos los negocios de la Asociacion La Vega Real de
Ahorros y Préstamos se encuentran ubicados en la Repiiblica Dominicana, cambios adversos en el desarrollo de la
cconomia dominicana incluyendo tendencias ciclicas, podrian tener un efecto negativo en ¢l negocio bancario, la
condicion financiera del Emisor y el resultado de sus operaciones.

Riesgo por el mangjo de la politica econdmica ¥ monetaria; El negocio de intermediacion financiera depende
sustancialmente del mantenimiento en el tiempo de las condiciones economicas del pais, las cuales ya pasaron por
una crisis durante los afios 2003 y 2004, Si las condiciones economicas del pais volvieran a deteriorarse. la
condicién financiera v los resultados de las operaciones de los intermediarios financieros podrian verse
negativamente afectados.

Riesgo por efecto del DR-CAFTA: La entrada en vigencia del acuerdo de libre comercio entre Republica
Dominicana. Centroamérica y Estados Unidos podria afectar la sitacion crediticia de algunos sectores de la
economia y esto podria tener un efecto negativo en la habilidad de los bancos de recuperar los préstamos otorgados a
clientes en estos sectores. Ademds, por efecto de dicho acuerdo, las autoridades gubernamentales se han visto
obligadas a adoptar nuevas politicas y regulaciones (como las reformas tributarias y tarifarias) en pro de permitir al
pais ajustarse a un ambiente de negocios mds abierto. Esas modificaciones podrian resultar inadecuadas para
amortiguar los cambios impuestos por la apertura de Ja Republica Dominicana o podrian no tener el impacto
deseado cn el tiempo previsto.

Riesgo de asistencia financiera internacional: 1.a Repiblica Dominicana depende actualmente de la asistencia
provista por las agencias internacionales de financiamiento, incluyendo el Fondo Monetario Internacional, el Club
de Londres v el Club de Paris. Si el pais se viera imposibilitado de cumpliyf cOm fes1érminos y condiciones de los
acuerdos con esas instituciones y agencias, la asistencia financiera podria @ ,—’%‘}T*ﬁ ) o sencillamente
eliminarse, v ¢llo podria tener un efecto negativo en las operaciones de ALAVE A

o
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Riesgo Operativo:

Riesgo de cobertura de seguro: Riesgo operativo es el riesgo de
inadecuados, personal o sistemas tecnologicos inapropiados y factores gx
podria no abarcar adecuadamente las perdidas resultantes de los riesgos

21
E,ﬁ:% result:ﬂtin‘:rd?é? %Tmcesns infernos

F@@ a cobertura del feguro
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Riesgo de dependencia en plataformas tecnologicas: EI Emisor es vulnerable al fallo de los 518 e tegnologia
de informacion y de seguridad. Cualquier degradacién, interrupcion significativa, fallo o falta de capacidad de
cualquiera de los sistemas de la plataforma tecnologica del Emisor, podria ocasionar el fallo en completar
transacciones a tiempo o registradas correctamente en sentido general.

5.
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Riesgo en la implementacicn de cambios a procesos: El cambio de los procesos, la introduccion de nuevos
productos o la adecuacion a nuevas tecnologias requiere de la adecuacidn de controles y de la capacidad de prever
circunstancias y tipologias que podrian exponer al Emisor a nuevos riesgos operativos. De no ser capaz de prever
estas situaciones o de resolverlas oportunamente, estos riesgos podrian ocasionar perdidas materiales a la empresa y
afectar su condicién financiera o su capacidad de hacer negocios.

Riesgo Legal:

Riesgo del impacto de modificaciones a la regulacion: Las operaciones de ALAVER son supervisadas y reguladas
por la Administracion Monetaria y Financiera, la cual podria tomar acciones que afecten negativamente la condicion
financiera y los resultados del Emisor. Asimismo, la adopcion de nuevos lineamientos financieros internacionales
podria resultar en un incremento del costo de fondos o inhabilitar el acceso a los mismos a partir de ciertas fuentes.
con un efecto negativo en la situacién financiera ¥ los resultados del Emisor.

Riesgo de efectividad en la aplicacion de las leyes: La correcta y oportuna aplicacién de las leyes y la habilidad de
los tribunales dominicanos de hacer cumplir las mismas y de proteger los derechos de los agentes econdmicos es
esencial para el buen desenvolvimiento de los negocios del Emisor. El Emisor depende del marco legal v juridico
para ejecutar los procesos de cobro y de adjudicacién de garantias en los casos de créditos problemdticos, sin los
cuales su desempefio {inanciero se veria afectado.

HL18 Investigacion y desarrollo

IIL18.1 Identificacién de las politicas de investigacién y desarrollo de la entidad

Dada la naturaleza de la industria en la que opera, el Emisor no cuenta con una politica especifica de investigacion y
desarrollo.

ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

Los Estados Financieros Auditados Consolidados del Emisor correspondientes a los cierres fiscales al 31 de
diciembre de 2006, 2007, 2008 v 2000 (“Los Estados Financieros Anuales™) y los Estados Financieros Revisados al
30 de Junio de 2010 (“Los Estados Financieros Interinos™) presentados en este Prospecto, fueron elaborados de
acuerdo a los principios de contabilidad establecidos por la Superintendencia de Bancos (SIB), aplicables a las
entidades de intermediacidn financiera. Los principios contables aplicados al sistema financiero dominicano difieren
en algunos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIFs™) promulgadas por la Junta de

Normas Internacionales de Contabilidad, f wiea L
&I’ 7 SUFERINTENDENCIA DE v

Algunos montos y porcentajes incluidos en este Prospecto han sido redond J%&W’ﬁﬂ“’ﬁﬁi‘dﬁ
en terminos de miles, por lo que los totales presentados en algunas de las taljlas aqui contenidas puedeh’

suma aritmética de las casillas que le anteceden, ? 10 CT ?U*ﬂ
. LU
Resumen de los principales resultados operacionales

* Las utilidades netas aumentaron un 148% pasando a RD$61.8 mi inrj& ﬁﬁ@%ﬁn@zﬂE de
Diciembre de 2009, respecto a los RD$24.9 millones reportados en el fnismo periodo de . Est@inefemgnto
fue el resultado principalmente de un incremento en los ingresos financieros de KOS TSOG it %),
como efecto de la puesta en marcha durante el afio 2007 del proyecto esiratégico ALAVER 2.0, el cual dio
origen a cambios organizacionales mediante la creacién de una estructura mas amplia v actualizada, a través de
la segregacion de las funciones ejecutivas, las cuales fueron facultadas para la toma de decisiones
descentralizadas.  Dicho proyecto estratégico quinquenal contempla crecimiento en los activos durante los
primeros tres afios, reflejindose en un incremento en las utilidades a partir del cuarto afio de implementacion,
En base a este plan, al 30 de junio las utilidades aumentaron RD%4.8 millones equivalentes a un 14% pasando a
RDS$39.2 millones respecto a los RDS34.3 millones reportados en el mismo periodo del afio 2009,

* El total de activos ascendid a RD$4.430 millones al 31 de Diciembre de 2009, un incremento de 22.5%
comparado con los RDS3,615.2 millones reportados al 31 de diciembre de 2008. Al 30 de junio del 2010 el
total de activos ascendio a RD$4,819.6 millones un incremento de RD$366 millones un 8.2%, proyectando un
crecimiento anual de 16%

66



e Al31 de Diciembre de 2009 el total de préstamos aumenté un 17.76% con relacion al 31 de diciembre de 2008.
Al 30 de junio del 2010 ¢l total de préstamos ascendio a RDS3,166.6 millones un incremento de RD3385.5
millones un 13.9%, proyectando un crecimiento anual de 25%

e La cartera vencida y los créditos en cobranza judicial aumentaron de RD$55 millones al 31 de diciembre 2008 a
RD$68 millones el 31 de diciembre de 2009, lo que aumentd el indice de cartera vencida a 2.37% al 31 de
diciembre de 2009 de los 2.30% reportados al 31 de diciembre de 2008, mientras la cobertura de provisiones
sobre la cartera vencida aumentd RDS$8.5 millones al 31 de diciembre de 2009, un 12.3% con relacién al 31 de
diciembre de 2008. El aumento en el indice de la cartera vencida fue resultado de los incrementos de las tasas
activas registradas durante el afio 2008. E| aumento de la cobertura de la cartera vencida al 31 de diciembre de
2009 con relacion al 31 de diciembre de 2008 se debi6 a la aplicacién de la politica de cobertura por riesgo
crediticio. Al 30 de junio 2010 la cartera vencida y los créditos en cobranza judicial disminuyeron de RD$68.4
millones al 31 de diciembre 2009 a RD$32.1 millones, lo que disminuyd el indice de cartera vencida a 1.65% al
30 de junio de 2010 de los 2.37% reportados al 31 de diciembre de 2009, mientras la cobertura de provisiones
sobre la cartera vencida aumentd RD$7.3 millones al 30 de junic de 2010, un 9.4% con relacion al 31 de

diciembre de 2009,

«  El margen financiero (determinado como el margen financiere neto como porcentaje de los activos productivos)
aumento de 10.9% para el afio terminado el 31 de diciembre de 2008 hasta 11.7% anualizado para el 31 de
diciembre de 2009. Este aumento en el margen financicro se debis a un crecimiento extraordinario en la cartera
de crédito y al movimiento de las tasas de interés registradas durante el 2009. Asi como también a las
negociaciones realizadas por el drea de tesoreria, sacandole el mayor provecho a los recursos liquidos de la
institucion. Debido al crecimiento experimentado en la cartera de préstamos y mangjo de las inversiones en
Tesoreria. asi como la administracién de los costos financieros el margen financiero al 30 de junio del 2010 se
encuentra en 11.2% anualizado.

[11.19 Informaciones contables individuales

A continuacion se presentan los Estados Financieros Auditados de la Asociacién La Vega Real de Ahorros y
Préstamos al 31 de diciembre de 2009, 2008, 2007 y 2006. Los estados auditados, asi como el informe de los
auditores externos se ENCUENTTan anexos.

Mediante la circular No. 012/06 del 28 de diciembre de 2006, la Superintendencia de Bancos permitic a las
entidades de intermediacion financiera y agentes de cambio, por esta vez, la presentacion de los estados financieros
correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre de 2006 en forma no comparativa. Estos estados financieros
estin preparados considerando las modificaciones del nuevo catilogo de cuentas introducidas mediante Circular Mo,
012/05 del 30 de septiembre de 2005, cuyo propdsito es iniciar la adecuacion del manual de contabilidad para
‘nstituciones financieras con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y con ¢l manual de estadisticas
monetarias del Fondo Monetario Internacional (FMI).

111.19.1 Estados e indicadores financieros comparados

Las siguientes informaciones financieras correspondientes a los cierres de los afios 2006, 2007, 2008 y 2009 se han
exiraido de los Estados Financieros auditados, y deben leerse en conjunto con esos estados los cuales se encuentran
incluidos como anexo al presente Prospecto.

Los Estados Financieros anuales terminados ¢l 31 de diciembre de 2006, 2007, 2008 y 2009 en adicion a los reportes
de los auditores externos PriceWaterhouseCoopers, ¥ los Estados Financieros Interinos para ¢l periodo terminado a
junio 30 de 2010, se han incluido en este documento. El resumen de las informaciones financieras debera ser leido
en conjunto con los Estados Financieros Auditados y los Fstados Fipangieros Titerinos as correspondientes.
Como se describe anteriormente, los Estados Financieros se pr paran {6 icnerdy | a 5'1?5’.’1.&&‘]% s contables

establecidas por Ia SIB, la cual difiere en ciertos aspectos de las NJIF. LRECEION OF DEERTA PUBLICA
OFERTA PUBLC
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ML19.1.1 Estados financieros individuales — Asociacién La Vega Real de Ahorros y Préstamos

Ao ferminado o 31 de diciembre de,

200 7 2008 20Ky
(RLYS mriles)

Estado de Resultadns

Ingresos ARANCICIOS ..o 4197515 I64.768.7  496,102.20 i46,655.02
Grastos financieros ... =175.530,1 11454 202 45060 =258, 26d), M)
Muargen financiers bruto... 244.221.4 2453233  293,642.70 JHB. 39502
Frovisiones para cartera de eréditos . . =RTRLT =TOI0E  -12.094.70 -21.801.26
Provisiones para inversiones y otros ... ... 6972 -2.891.9 -3, 144,20 -414.3
Margen financicro Ne .. s i i 21,7365 23542006 27840370 I65,779.5
iGastos ) Ingresos por diferencia de Cambio 22920 -223.30
Otros ingreses operacionales .. 20,7812 23,1448 2370440 2964842
Oiros gastos operacionales ..o -2,558.9 -2.A490.5 053 40 -9.620.99
Giastos operativos.........., e =141 692 2 -1 E6.000.% -2 86270 -312.548.73
Resultado operacional ... i ek s et 07, 266.6 T0L065.0 28.419.30 T3.034.H)
Otros ingresos (pasios)... 6,057.5 186124 5.713.20 13,934 (W)
Resultado antes de im purslu sobre Ia renfa ... 103.324.1 86754 34,132.50 B6,H68.83
Impuesto sobre la renta . -37.230.5 -19.7352 -3, 185.40 -25,137.91
Resultado del ejercicin G6,093.6 68,940.2 24,947.10 6183112

Al 31 de diciembre de.

206 2007 2008 ([0}
RIS miles)

Balance genernl
Aclivos
Fondos disponibles . 3710432 481.636.5 3471219 03,8944
Inversiones mg.uuu‘nlcs } a vencumu-mn THE 1497 S5 1067 45992334 01,0025
Cartern de créditos, neta., 1430546 8 1856, 1044 236243649 27805784
Cucntas por cobrar.,.......... " 64787 79175 04519 0.750.1
Rienes recibidos en I‘E'L,Il]‘.ltmﬂll'll‘l dc oullu s 33000 37324 2204 32,249
[versiones ¢n acciones 1129 3576 3576 3576
Propicdsd, muehles v Lyuip 75,1348 06,5352 1 T0,594.3 198,930, 1
(Hros activos., PP : 7A46.4 17460.8 23,7551 347186
Tutal acmm .......... K e b i 2.691,216.5 J 0688519 36150964 44302008
Pasivos y patrimonio
Drepdsitos .. 4414374 SRO,7OL0 698.290.04.8 5.536.24
Valores en l.lrcul.'u,mn cmlrmdus
FIMBACIENOG .visiciisicescvinsmsbotisssssrssee s rerseresesreses | 4204612 1.560,745.1 20349772 25337595
Walores en ¢irgulacion - olros valores 5226 46k, | 3891 308.0
Total valores en CirculAeitn e 1.429.983.8 1.561,211.2 2.035.366.3 2.524.067.6
Total depdsitos mas certificados Minancicros ... 1.871.421.2 LM4L004.2  2734090.1 34690453
Fondos womados @ préstanmo 23,1384 65, 406.0 134317 i
Intereses por pagar ... T 1.701,1 21420 11602 10802
Olros pasives ... 31.246.9 26,066.7 5,068 5 619329
Total pasivos ey 1,927,705.6 2,2360,400.9  2,TRE985.9 35336160
Patrimonio neto . v T63.510.8 8324309 £26,210.4 B96, 3848
Total pasivos ¥ PRIFIMONIG ...\ 2.601,216.5 FOGRASLY 346151964 4. 430,200.8

(Sfr 5 IPERMTENDENCIA DE VALORES |
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Estado de Flujo de efectivo

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses v comisiones cobrados por créditos

Onros ingresos [inancieros cobrados

Oros ingresos operacionales cobrades

Intereses pagados por caplaciones

Gastos generales y administratives pagados

(Mo pastos operacionales pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Cobros {Pagos) diversos por actividades de operagion

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucitn  aumento de Inversiones

Créditos otorgados

Créditos netos cobrados

Adguisicion de propiedad, mucbles ¥ equipos
Disposicicn de activos fijos

Efectivo neto provisto en las aclividades de inversidn
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Captaciones netas recibidas

Devolucion de Captaciones

Operaciones de fondos wmados a préstamo

Efectivo neto provisio por las actividades de
financiamicnto

Aumento o disminucién neto en el elective

Efectivo al inicio del periodo

Efective al final del periodo

Afie terminado ¢l 31 de diciembre de.

26 2007 2008 200#
En RD% miles

80,7751 285.361.6 4137943 5523682
138,976.3 17,0116 i, 146.2 90,452.5
273942 40,3185 36,081.6 29,6484
(175,530.1) (118,222.6) {204.223.4) -246.119.9
(163,736.6) {157,778 7) (260, 228.6) -277.802.5
(2.558.9) (16.304.1) (35,313.3) -2,413.1
(37.230.3) {19.302.1) {9,185.4) 0.0
(19.110.3) 3,595.1 (3TE2LT) 90.3
46,9522 1346793 {30,754.4) 146,223 8
193,153.0 153.525.7 979931 =105, 4694

(1.013,962.5) (1167360000 (1.376.225.8) -1,787.890.9

Tig.577.1 755,008.3 2736873 1,307,895.0
(29.212.9) (36,5332} (75,507.0) -46.836.5
70.0 - - 69023
{111.375.2) [204,669.00 (480.053.0% -035.300.8
7.274.669.7 T.OR2A127 | L668.A02.2 139443274

(7.203,015.9) (6,811,820.7y (1107695007 -13.208.379.9

: : (15358.3) 0.0
71.653.8 270,582.9 576.203.9 735.947.5
7,260.7 110,593 3 63.486.4 432285
363,7824 371432 481.636.5 547.1229
3710432 481,636.5 547,122.9 503,894.4

ST’U SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

210CT 2010
APROBADO
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Las siguientes informaciones presentadas para los seis meses terminados el 30 de junio de 2009 y 2010, se han
extraido de los Estados Financieros Interinos y se deben considerar conjuntamente con las informaciones que

aparecen en los mismos.

Aflo ferminado el 30 de junio de.

2009 2010
{ROE wnties)
Estado de Resultados
Ingresos financieros 33574922 29568372
Giastos financieros =144,012.23 -85,057.00
Margen financicrs bruto 191,736.99 210,626,72
Provigiones para cartern de eréditos -10,020.58 1]
Provisiones para inversiones y oiros -5.385.46 i
Margen linancicrn neto 17633096 2I0.626.72
Oros ingresos operacionales 0.7G8.31 16,546, 79
Orros gastos operacionales -2 818 800 =0, 151.04
Uastos operativos - 145,393 04 -175.817.28
Resultado operacional 3701742 4560819
Oitros inpreses {pastos) 720,54 3,613.45
Resultado antes de impuoesto sobre I renta 45,121.95 5122164
Impuesto sobre la renta =10,843.04 12,050,002
Resultado del ejercicio J34,278.91 317162
Al 30 de junio de,
2009 20100
(ROE miles)
Balance general
Activos
Fondaos disponibles 8059632 542,558.43
Inversiones nepociables v a vencimiento 73447086 B62,100.

ST o
! L

257280789 3, 166556,
10,832 68 13.035.

Canera de créditos, neta
Cucntas por cobrar

Biencs recibidos en recuperacion de créditos 337001 10,734 049 2 ? ~
[nversiones en aceiones 35755 35308 GCT 2l ]
Propiedad, mucbles v equipos 181.332.72 191,24

Otros activos 33,693 18 330

Total activos 4,117461.20 4.519.589.57

Paslves v patrimonio

Depisitos T 252 68 1,047,250 29

Waleres en cireelacion - cedilicadas financieros 2329961 89 2.750,774.94

Valores en circulacion - ofros valores 118.53 281.21

Tmal valores en cireulacion 2.330,280.42 2.750,056.14

Tutal depisitos mas certificados financieros J090,533. 10 379831543

Fondes tomados a préstama 0 0

Intereses por pagar 1,156.32 977.51

Otros pasivos 165,282 44 84,540,107

Total pasivos 3.256,971.90 JE83.83%11
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Patrimonio neto

£60),489.30

935,756.46

Total pasivos y patrimonio

411746020

4819584957

Al 30 de junio de,

Estado de Flujo de Efectivo

Efectivo por actividades de operacidn

Intereses y comisionas cobrados por creditos

Otros Ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operaclonales cobrados

Intereses pagados por captaciones

Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Impuesto sobre |a renta pagado

Pagos (Cobros) diversos por actividades de operacian

Efectivo neto provisto {usado) por las actividades de operacidn

Efecti r actividades de inversidn

Aumento (Disminucion) de Inversiones

Créditos otorgados

Créditos netos cobrados

Adguisicion de propiedad, muehles y equipos

Efectivo neto provisto (a usar) en las actividades de inversion

Efecti actividades de financi nto
Aumento ahorros

Disminucion Ahorros

Compra de divisas en efectivo

Venta de divisas en efectivo

Efectivo neto provisto {usado) por las actividades de financiamiento

Aumento o disminucién nete en el efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

71

20009 2000
(RS miles)
281,714.0 248 8301
54,365.5 46,945.2
19,2040 23,7746
(144,012.2) (85,057.0)
(135,794.2) (162,130.0)
(30,445.2) (21,141.3)
(10,843.0) (12,050.0)
{130,465.9) 24.551.0
(96,187.0) 63,722.6
236,379.4 40,424.2
(727,083.9) {1,168,719.7)
280,695.2 775,167.5
{17,207.1) (642.2)
{227,2168.3) (353,770.2)
5,891,805.4 12,135,129.1
(5,534,932.7) {11,806,417.5)
(18,347.7) (37,871.6)
17,597.6 350282
356,126.7 326,768.2
327234 36,7
__ 544,085 8————408:865;
SUPERINTEMDENSIA DE VALORE

57 7%?%
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Las siguientes informaciones financieras y operacionales para los afios terminados el 31 de diciembre de 2006,
2007, 2008 y 2009, asi como los estados interinos al 30 de junio de 2009-2010, se han extraido de los Estados
Financieros Anuales auditados y los Estados Financieros Interinos, respectivamente, y deben interpretarse
conjuntamente con las informaciones contenidas en los Estados Financieros y sus notas correspondientes,

] ] | Interinos al 30 de
Audlltndus al 31 de diciembre Junio
INDICADORES 2006 2007 2008 ] 2009 20019 2010
Estructura de Activas
Disponibilidades/dctivas 13.70 16,69 15.13 11.37 14.10 11.26
Cartera de Creditos/Activos 53.13 G048 65.35 G2.76 82.4% 65.70
Inversiones/Activas 29.76 19.40 13.82 2035 17.85 17.69
Activas FijosiActivos 277 347 4.72 449 4.40 a4ar
Bienes Recibidos en Recuperacion de Craditos/Activos g.12 012 0.08 073 0.08 0.22
Otros Activos/fctivos 027 0.57 0.66 0.08 0.82 0.68
Cartera de Créditos Vigantes + Inver_ fActivas 82.21 78.92 78.22 B2.41 7B.44 83.45
Estructura de Pasivos
Total Captaciones/Pasivos + Patrimanic 69.14 6989 75.65 7B.34 75.09 78.83
Olros Pazivos/Pasivos + Patrimonio 2m 2.98 1.50 1.42 4.01 1.75
Palrimonio/Pasivos + Patrimonio 28.85 2713 22.B5 20.24 20.90 19.42
Estructura y Calidad de Cartera
Cartera de Crédilos Vigentes/Cartera de Créditos 94.88 95,65 a95.74 96,19 94.24 9716
Cartera de Créditos Reestructurada /Cartera de Créditos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Canera de Créditos Vencidas/Carera de Créditos 167 2,32 1.28 1.27 1.1 0.98
Cobranza Judicial’Cartera de Créditos 1.54 0.51 0.98 1.13 2,60 082
Rendimiente por crédito /Cartera de Créditos 1.9 1.51 1.99 1.41 2.05 1.23
Pravision para Cartera de Craditos/Cartera de Créditos .88 2.80 2.84 272 282 261
Liquidez
DisponibilidadesTotal de Captaciones 19.81 22.45 20.01 14,52 18.78 14 28
Disponibilidades/Total Captaciones + Otlig, Con Coslo 19.81 2245 20m 14.52 18.78 14.28
Disponib.+ Inversiones en Depdsilos y Valores/Total Aclivas 43.45 35.09 28,94 L | 31.94 29.14
Actives Productivos/Total Caplaciones + Oblig. Con Costo 119,82 11430 10485| 10609 106.08 106.05
Eficlencia Administrativa
Total Gastos grales. y Admtives/Total Captaciones 7867068 9 .01 | 9.41 8.26
| S ot o s
Estructura de Gastos grales. y de Administracion FIULIUE U PFERTA PURLICA
Sueldos y compensaciones. al personalTolal Gastos grales. y
Admitivos 4912 50.21 Dtﬁrﬂl;. -” 45.75 82 46,82
Otros Gastos generalss/Total Gastos grales. v Admtivos 5028 £9.29 53.09 54 21 1.08 E3118
Total Gastos grales, y Admtives/Total Gaslos 23.24 FBEEE G%g,& ﬁﬁ 5.37 62,79
Otros Indicadores | —
Activos Productivos/Total Pasivos 116.50| 10862 10262 104.20| 10158 103.74
Rendimiento Financiero/Activos Productivos 19.20 14.88 17.33 17.56 20.30 14.68
Gastos Financieros/Total Captaciones + Oblig. Con Costo 9.37 | 5.57 7.40 | 7.44 | 9.3z 4.48



| Total Gastos grales. y Admtives /Total Captaciones + Ohbilig.
Con Costo T7.58 a.67 9.68 9.01 9.41 8.26
Rentabilidad Patrimonial 9.83 817 2.68 9,70 10.62 11.08

[11.19.2 Comentarios de la Gerencia y Analisis sobre los resultados financieros de la Asociacion La Vega
Real de Ahorros y Prestamos

La situacion financiera de la Asociacion y los resultados operacionales dependen significativamente de las
condiciones macroecondmicas prevalecientes en la Repiiblica Dominicana, por lo que antes de realizar una inversion
en estos Bonos Corporativos, los potenciales tnversionistas deben considerar, entre otras cosas, los factores de riesgo
descritos en la seccian 11117, Asimismo, la siguiente discusion sobre los resultados operacionales de ALAVER se
debe leer ¢ interpretar conjuntamente con los Estados Financieros y las notas que los acompaiian, los cuales fueron
preparados de acuerdo a las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana, Estas pricticas contables difieren en ciertos aspectos a las Normas Internacionales de

Informaci6n Financiera (MIIF}.

111.19.3 Resultado de las operaciones para los periodos terminados el 30 de junio de 2009 y 2010

111.19.3.1 Resultados del periodo

Los resultados de la Asociacion para el periodo terminado el 30 de junio de 2010 son de una utilidad de RDE39.2
millones (14% mayor que el mismo periodo de 2009) en comparacion con los RD$34.3 millones alcanzados en el
periodo correspondiente al 2009, Este aumento fue el resultado principalmente al no registro de provisiones por
riesgo de cartera e inversiones fruto de una oestion de riesgo de cartera exitosa.

111.19.3.2 Ingresos financieros

Los ingresos financieros de ALAVER disminuyeron en RD$40 millones {11.9%) para arribar a RD$295.7 millones
para el afio terminado el 30 de junio de 2010, en comparacion a los RD$335,7 millones para igual periodo en el afio
2009. Los ingresos financieros disminuyeron principalmente debido a la disminucion en los intereses y comisiones
por créditos debido a la disminucian experimentada por la tasa de interés activa en ¢l sistema financiero luego de las
medidas adoptadas por la Junta Monetaria en el 2009. De igual forma los intereses por inversiones ne iabjes v a
vencimiento presentaron una disminucion para el mismo periodo de 2010 fruto de las mismas-medi gi“[.;@., i
inversiones negociables y a vencimiento aumentd en RD$127.6 millones a_junio 2010 colocindose e

illones versus RD$734.5 millones a junio 2009. Ambos efectos son elir sugﬂﬁﬂ:ﬁ?ﬂpﬁl@ﬁ}ﬁg pacionds del
pilblico en diversas opciones de inversion para diversificar la cartera %ﬂ\l ivalde’ “Alaver, entre préstamps e
inversiones en otros instrumentos financieros. - 9040

111.19.3.3 Gastos financicros
Los gastos financieros de la institucion disminuyeron en RD$58.9 millones millanes

el afio anterior. Esta
Tasa de interés pasiva en el sistema

para el periodo terminado el 30 de junio de 2010, al compararlo con el
disminucién se produjo como resultado de la disminucion experimentada por
financiero luego de las medidas adoptadas por la Junta Monetaria en el 2009,

111.19.3.4 Margen financiero bruto

El margen financiero bruto aumento en RD$18.9 millones (9.9%) al alcanzar RDS$210.6 millones al 30 de junio de
2010 en comparacion con los RD$191.7 millones alcanzados al 30 de junio de 2009. En adicion a las informaciones
presentadas anteriormente, la relacion de préstamos a depositos mantuvo su crecimiento pasando de 83.2% al cierre
de junio de 2009 hasta 83.4% a la misma fecha del afo 2010. Fruto de la estrategia de crecimiento institucional,
manteniendo bajo control el riesgo de liquidez..
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HL19.3.5 Provisiones para cartera de eréditos
El gasto de provisiones para cartera de créditos presenté una disminucion de RD$10.0 millones (100%) al no
registrar gastos por este concepto al 30 de junio 2010, en comparacién con los RD$10.0 millones del mismo periodo
del aflo 2009. Esta disminucion se debe a la excelente gestion de la Direccion de Riesgo en la concesion y cobro de
préstamos.

I11.19.3.6 Provisiones para inversiones negociables ¥ a vencimiento
El gasto de provisiones para inversiones negociables y a vencimiento disminuyd en RDS5.4 millones (100%), al no

registrar gastos por este concepto al 30 de junio 2010, en comparacién al mismo periodo de 2009, Esta disminucion
se debe a una colocacion de recursos en instrumentos financieros en instituciones consideradas de cero riesgos.

IL19.3.7 Margen financiero neto
El margen financiero neto aumenté en RD$34.3 millones (19.4%) alcanzando RD$210.6 millones para el periodo
lerminado el 30 de junio de 2010 respecto a los RD$176.3 millones correspondientes al mismo periodo del afio
2009,

HL19.3.8 Otros ingresos operacionales
La siguiente tabla refleja los componentes de los ingresos operacionales para los periodos terminados el 30 de junio

de 2009 v 2010:

Perlodos terminados el 30 de junio de,

2009 2010
(RIS wiles)
COMISIONGS POT SETVICIOE 1..cevin s aserr ramsesisnssisesssesscrsssorioses e 640 8 1.820.10
Comisiones por cumbio 4114 5305
I SO A PVBIOE, .o binmimscivpsins s i b St 8.746.10 N 14,590,185
oS INZresos OPeraciniilEs . s resrrrasesrees 9, 798.30 16,549,785

Los ingresos operacionales aumentaron en RD$7.5 millones (73%) durante el periodo terminado el 30 de junio de
2010 para aleanzar RD$16.9 millones, al compararlos con los RDS9.8 millones para igual periodo de 2009. Este
incremento es resultado principalmente al aumento en el uso de tarjetas de crédito por parte de nuesiros
tarjetahabientes o banca electrénica,

11.19.3.9 Otros gastos operacionales

Periogdys terminados el 30 de
S Wmiie -

=3 :th-:'limp-:'l'r'n il =

S o O Vo

LS UFERTA PiBLeg

1880 71 56y

Comisiones por SEIVICIOS. .....vei e resees

Ciastos Diversos

(Mros gastos operacionales.

Los otros gastos operacionales experimentaron un aumento de RD$3.3 millones (118%) alcanzando una cifra de
RD36.1 millones para el periodo terminado el 30 de junio 2010, en comparacion con los RDS2.8 millones
registrados durante el mismo periodo de 2009, El renglon de mayor influencia sobre estos resultados es el de
comisiones para los productos de banca electrénica.
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11L.19.3.10 Gastos Operativos

Perfodos terminados el 30 de junio de,

209 20010
(RS miles)
Sueldos y compensacion al personal .o TLIIRSS £2,311.90
Servicios do 1eroenis . 7.148 46 7.943 00
Deprecinpcion v amortizacicon 8,159,534 I0437.00
CHras provisiones ... 0,598 B9 13687.3
CHTOS AE05 e, 44.,366.60 61,438.10
GHUSLO8 DPETAEIVIN crerseassssrrsrrssicstisstrmsmsressisds s stnst s aaes 145393.04 175.817.30

Los gastos operativos de ALAVER aumentaron en RD$30.4 millones (21%) en el periodo terminado el 30 de junio
de 2010, en comparacion con el mismo periodo del afto anterior, como resultada del incremento en RD$11 millones
{16%) en la partida de sueldos y compensacion al personal, Este aumento se debe al fortalecimiento de dreas de
trabajo claves para el crecimiento, asi como al aumento anual por inflacion a los sueldos de los empleados Otras
causas del incremento se atribuyen al aumento en RDS12 millones {24.5%) en otros gastos por aumento de otros
gastos diversos principalmente en publicidad y relaciones con asociados.

111.19.3.11 Resultado operacional

En base a las informaciones presentadas anteriormente, la utilidad operacional de la Asociacion se incrementaron en
20.3% totalizando RD$45.6 millones para el periodo terminado el 30 de junio de 2010 comparados con los RD$37.9
millones al mismo periodo del afio 2009,

[11.19.3,12 Otros ingresos
Los otros ingresos del Emisor se colocaron en RD$5.6 millones durante el periodo terminado ¢l 30 de junio de 2010,
RD$1.6 millones (22%) menos que lo logrado al cierre del mismo periodo de 2009 cuando se colocd en RD$7.2

millones. La disminucién en este renglén se debe, principalmente, al bajo registro de ingresos por la recuperacion
de créditos castigados.

111.19.3.13 Resultado antes de impuesto sobre la renta

[

n RL ,%ﬁﬂi}l?ﬂﬁ.ﬁﬁ%ﬁ:am
A 1| 14y 1o Bl o
S de!2010; e comparaciyon los

1 0CT 2010
31 de diciembre de 2008 y 2009

APROBADO

El resultado de la Asociacién antes de deducir el impuesto sobre la renta
alcanzar la cifra de RD$51.2 millones en el periodo terminado el 30 d
RDS$45.1 millones logrados al 30 de junio de 2009.

111.19.4 Resultado de las operaciones para los periodos terminados

111.19.4.1 Resultados del periodo

Los resultados de la Asociacién para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2009 son de una utilidad de
RDS61.8 millones (147.8% mayor que el mismo periodo de 2008) en comparacion con los RD$24.9 millones
alcanzados en ¢l periodo correspondiente al 2008. Este aumento fue el resultado principalmente de un incrementoe en
los ingresos financieros de RDS150.6 millones (30%). y solo un aumento en los gastos operativos de RD347.7
millones (18%).

111.19.4.2 Ingresos financieros

Los ingresos financicros de ALAVER se incrementaron en RD$150.6 millones (30%) para arribar a RD$646.7
millones para el afio terminado el 31 de diciembre de 2009, en comparacion a los kD$496.1 millones para igual
periodo en el afio 2008. Los ingresos financieros aumentaron principalmente debido a un aumento de RD$111.0
millones en los intereses y comisiones por créditos logrando alcanzar la suma de RD$544.3 millones en relacion al
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mismo periodo del afio anterior. Los intereses por inversiones negociables y a vencimiento presentaron un
incremento de 39.5% aumentando de RD$62.8 millones para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2008 hasta
RD$102.4 millones para el mismo periodo de 2009. La cartera de inversiones negociables y a vencimiento aumento
en RD$401.2 millones a diciembre 2009 colocindose en RDS901.0 millones versus RD$499.2 millones a diciembre
2008. Ambos efectos son el resultado de canalizar las captaciones del piblico en diversas opciones de inversion para
diversificar la cartera productiva de Alaver, enire préstamos ¢ inversiones en otros instrumentos linancieros.

1L19.4.3 Gastos financieros

Los gastos financieros de la institucién aumentaron en RD$55.8 millones (28%) alcanzando RDS258.3 millones
para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2009, al compararlo con el mismo periodo del afio anterior. Este
aumento se produjo como resultado del incremento en  las partidas de intereses por captaciones, debido
principalmente al aumento en la cartera de depdsitos e inversiones, conjuntamente con el aumento de tasas de interés
pasivas en los primeros meses del aflo.

HL19.4.4 Margen financiero bruto

El margen financiero bruto aumenté en RD$94.7 millones (32%) al alcanzar RD$388.4 millones al 3| de diciembre
de 2009 en comparacién con los RD$293.6 millones alcanzados al 31 de diciembre de 2008. En adicién a las
informaciones presentadas anteriormente, la relacion de préstamos a depésitos mantuvo su decrecimiento pasando
de 86.4.3% al cierre de diciembre de 2008 hasta 80.2.4% a la misma fecha del afio 2009, Fruto de Ja estrategia de
aumento de la liquidez para mitigar riesgos futuros.

HI.19.4.5 Provisiones para cartera de créditos

El gasto de provisiones para cartera de créditos presento un incremento de RDS9.7 millones (80%) alcanzando
RDS$21.8 millones al 31 de diciembre 2009, en comparacion con los RD$12.1 millones del mismo periodo del afio
2008. El aumento se debe al crecimiento de la cartera de crédito vigente v vencida, que afectan directamente esta
partida de gastos.

H1L.19.4.6 Provisiones para inversiones negociables y a vencimiento

El pasto de provisiones para inversiones negociables y a vencimiento disminuyé en RD$814.3 (74%), hasta
alcanzar un monto de RD$814.3 mil al 31 de diciembre 2009 en comparacion al mismo periodo de 2008. Esta
disminucién se debe al aumento experimentado en la colocacién de recursos en  activos productivos que no
provisionan porque estdn amparados por el Estado Dominicano, fruto del crecimiento en las captaciones que ha
permitido una mejor diversificacion en las colocaciones ¥ un aumento de la liquidez.

111.19.4.7 Margen financiero neto

El margen financiero neto aumenté en RD$87.4 millones {(31%) alcanzando RD$365.8 millones para el periodo
terminado el 31 de diciembre de 2009 respecto a los RD$278.4 mill rrespondientes al mismo periodo del afio
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La siguiente tabla refleja los componentes de los ingresos operacionales ;‘faﬁ @ﬁ?‘?jﬂﬂ“s lerminagos el 31 de
diciembre de 2008 v 2009: -

IL.19.4.8 Otros ingresos operacionales

(RDE miles)

COMISIONES POT SEIVICINS 1ooooiirmnrrnnnionon oo 23360 1.&17.0
Comisiones por cambio 404 61,9
Ingresos diversos..........cooieecoeeeive 205188 27.26%.4
Otros ingreses operncionales 23.704.5 29,6484




Los ingresos operacion

ales aumentaron en RD$5.7 millones (23%) durante ¢l periodo terminado el 31 de diciembre

de 2009 para alcanzar RD$29.4 millones, al compararlos con los RD$23.7 millones para igual periodo de 2008.

111.19.4.9 Otros gastos operacionales

COMISIONES PO SEIVITIOR oorpvser s st s s

Otros gastos operacioniles v s

Periodos terminados ¢l 31
e diciembre de,

_ 2008 2009
(RDE mifes)
9,065.4 92,6209
20554 9.620.9

Los otros gastos operacionales experimentaron un aumento
millones para el periodo terminado el 31
durante el mismo periodo de 2008, El renglon
los productos de banca electronica.

111.19.4.10 Gastos Operativos

de diciembre 2009, en comparacion con los
de mayor influencia sobre estos resultacdos es el de comisiones para

de RDS565.5 mil (6%) alcanzando una cifra de RD$Y.6

RD%9.05 millones registrados

Peridos terminados el 31 de diciembre de,

CorviCing 08 TETCEROS .. \.oeereemcisanmrsremssst i s st s ssasssnes

CHFAS PIOVISIONES ovosreeisimanres s s

2008 ] 2009
FRDS miles)

Sueldos y Compensacitn al PErsaml .o 124,250.8 43,1296
[6,984.70 | B.066.3
P TR R e LT T ——EEE 11.326.90 20,5840
99919 |8.8754
HTIBE BASIOS ...oave s issiassaromssbasbsas s inst s 102 3083 111.862.6
264.862.7 312,548.7

Gastos operativos

Los gastos operativos de ALAVER aumentaron en RD$47.7 millones (18%) en el
afio anterior, comao

diciembre de 2009, en comparacion con el mismo perindo del

periodo terminado el 31 de
resultado del incremento en

RD$18.9 millones (15.2%) en la partida de sueldos y compensacion al personal. Este aumento se debe a la creacion

de la nueva estructura organizacional, lo cual implicd una segregacion

de funciones ejecutivas, la creacion de nuevas

dreas especializadas y al fortalecimiento y facalizacion de otras existentes, las cuales fueron facultadas para la toma

de decisiones descentralizadas,

Otras causas del incremento se atribuyen al aumento en RD%9.3 millones (81.7%}

en depreciacion por aumento de infraestructura y RD$9.6 millones (9.4%) en gastos diversos.

111.19.4.11 Resultado operacional

; Z . 3 4V JH-“W’*‘ r*.':' 'ﬁ'f
En base a las informaciones presentadas anteriormente, la utilidad opgracional de'la’Asoeiacion se

157% totalizando RD$73.0 millones para el periodo terminado el 3
RD$28.4 millones al mismo periodo del afio 2008.

11L.19.4.12 Otros ingresos

y
[n oM TENT

JI!"'_.-. MiE

ENCIA DF IL'I."':LGHES
¢ HBrEhgntaron en

1 de diciembre de 2009 comparadgs con los

210CT 2010

CiR

Los ofros ingresos del Emisor se colocaron en RD%13.9 millones dura

AFPROBADO

iembre de

2009, RDSR.2 millones (144%) mas que lo logrado al cierre del mismo periodo de 2008 cuando se colocd en

RD%5.7 millones. El aumento en este renglén s¢
de créditos castigados.

111.19.4.13 Resultado antes de impuesto sobre la renta
E resultado de la Asociacion antes de deducir el impuesto sobre

alcanzar la cifra de RD$86.9 millones en el periodo terminado el 31
RD$34.1 millones logrados al 31 de diciembre de 2008,
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debe, principalmente, al registro de ingresos por la recuperacion

la renta aumenté en RD$52.8 millones (155%) para
de diciembre de 2009, en comparacién con los



IL19.5 Resultado de las operaciones para los afios terminados el 31 de diciembre de 2007 v 2008

La siguiente tabla identifica los principales componentes de los resultados de ALAVER al 31 de diciembre de los
afios 2007 v 2008:

La utilidad neta de ALAVER se redujo en RD%43.9 millones (64%) hasta alcanzar RD$24.9 millones al 31 de
diciembre de 2008, comparados con los RD$68.9 millones obtenidos en el 2007. Este decrecimiento se debig
principalmente al incremento de RD$78.85 millones (42.4%) en la partida gastos operativos, como efecto del
aumento en los gastos de sueldos v los otros zastos,

[1L19.5.1 Ingreso financiero

El ingreso financiera del Emisor aumentd en RDS 131 millones (36 %) hasta alcanzar RDS 496, ] millones al 3| de
diciembre de 2008, comparados con RDS 364.8 millones al 31 de diciembre de 2007, Este incremento  se debio al
aumento de la cartera de crédito experimentada en este periodo, asi como un aumento de las tasas de inlerés de |a
cartera de préstamos a nivel del mercado.

HL19.5.2 Gastos financieros

Los gastos financieros del Emisor aumentaron en RD383.0 millones (69.5%) alcanzando RD$202 5 millones al 31
de diciembre de 2008 en comparacién con RD$119.5 millones al 31 de diciembre de 2007. Este incremento se debio
principalmente al aumento en los intereses pagados sobre captaciones. Esto (ltimo debido al aumento en las
captaciones de la Asociacion. En términos de volumen. la captacion total de recursos de la Asociacion, incluyendo
depositos y certificados de inversion, se incrementd en RD$589.9 millones (27.5%), pasando de RD$2,144.9
millones en el 2007 a RD$2,734.8 millones en el 2008,

IL19.5.3 Margen financicro bruto
Como resultado de los cambios descritos anteriormente, el margen financiero bruto del Emisor, calculado como la
diferencia entre los ingresos y los gastos financieros, se incrementd en un 19.7%, totalizando RD$293.6 millones al
cierre de 2008 en comparacion con RDS245.3 millones al cierre de 2007,

H1.19.5.4 Provisién para préstamos
La provision para préstamos vencidos aumenté en RDS5.08 millones (72.5%) al pasar de RDS$7.0 millones al 31 de
diciembre de 2007 a RD$12.1 millones al 31 de diciembre de 2008, debido al crecimiento de la cartera de préstamos

que obliga al registro de provision por riesgo crediticio y al aumento de la cartera vencida.

I1.19.5.5 Provisiones por pérdida en inversiones disponibles para la venta y a vencimiento

taron.en RDE252 mil

S
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Este aumento se debi6 a la estrategia de mantener inversjones a Vencimienfo en otras instituciones Eﬁngﬁ;rﬁé,
vez del Banco Central, buscando asi la generacién de mayor utilidad del po i

Las provisiones por pérdida en inversiones disponibles para la venta y a ve
(8.7%). pasando de RD$2,892 millones al cierre de 2007 a RDE3, 144 millon

IL19.5.6 Margen financiero neto
Como resultado de lo antes expuesto, el margen financiero neto del Emisor, rg ngiero
bruto imenos provisiones, aumentd en RD%47 9 millones (18.3%) alcanzando RD$278.4 millones icl
de 2008, en comparacion con RD$235.4 millones al 31 de diciembre de 2007,

HL19.5.7 Otros ingresos operacionales

El siguiente cuadro refleja los componentes de la partida otros ingresos operacionales para los aflos terminados al 3|
de Diciembre de 2007 y 2008:
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Aflos terminados el
31 de diciembre del

2007 008

TRDS mifes)
COmiSiones POr SEIVICIOS ity s 22304 23359
COMISIONES POT CAMBID L e 23704 749.6
INEPCSTS IVEISDS 1oicocvvvinsisemssisss s s st st 20,044.0 26189
Otros ingresos operacionales, §23,144.8 §13,704.5

Los otros ingresos operacionales presenlan un incremento neto de RD$559.6 mil (2.4%) pasando de RD$23.1
millones al cierre de 2007 a RD$23.7 millones al cierre de 2008. Dicho incremento de debid principalmente al
aumento de RD$574.8 mil (2.9%) en la partida Ingresos Diversos.

Las comisiones por servicios, que representaron el 9.9% de los otros ingresos operacionales en el 2008 en
comparacién con el 9.6% en el 2007, se incrementaron €n un 4.7% pasando de RD$2.23 millones en el 2007 a
RD$2.34 millones en el 2008, Esto se debio principalmente a una disminucién de las comisiones por servicios de
viajes y hoteles, como efecto del producto “Diversién Real”, el cual consiste en un préstamo para la reservacion de
hoteles. boletos aérees, cruceros, etc., con fines vacacionales, que ALAVER realiza a traves de una agencia de
viajes, por lo que percibe una comisidn.

111.19.5.8 Otros gastos operacionales

Anos terminudos ol 31 de diciembre de,

2007 2005
(ROS nrifes)
COHISTOMES, [HOF SEEVICION. . 1orrorommstomsarems s siaasr s sesamss s s o s {2487.2) (9.0554)
Diferencins cn monedl EXURIFETR ..o s sbb s (3.3 (000}
Otros gastos pperacionales (2490.5) {#.055.4)

Los otros gastos operacionales pasaron de RD$2.5 millones en el 2007 a RD$9.1 millones en el 2008 para un
incremento de RD%6.56 millones, equivalentes a un 263%. Dicho aumento se debid principalmente a la comision
por servicios de estructuracion contratados con Inversiones Popular, S. A., puesto de bolsa.

111.19.5.9 Gastos operacionales

Los gastos operacionales (gastos generales y administrativos) aumentaron en RDS78.86 millones (42.4%)
alcanzando RD$264.9 millones al 31 de diciembre de 2008 en comparacién con RDS186.0 millones al cierre de
2007, principalmente como resultado del incremento de RD$29.9 millones (31.7%) en la partida de salarios y
compensaciones al personal, debido a su vez al aumento en la compensacion variable a empleados y funcionarios.
De igual manera la partida de depreciacion y amortizacion registro un incremento de 36.1% (RDS8.3 millones para
el cierre de 2007 y RD$11.3 millones para el cierre de 2008).

_ . o IDERIENDENCIA DE VALORES
Los gastos de personal (salarios y compensaciones), que representaron el 47% %Psel de gda£u§ ppeqaaf,‘ammgﬂ!
aflo, registraron un incremento de RD$29.9 millones al 31 de diciembre de 2008, numetra-dé tnpleados aumento
en un 21% al pasar a 235 al cierre de 2008 en comparacion con 194 al cierre de 007. El incremento en log gastos de
personal es el resultado del crecimiento experimentado en el reclutamiento de personal %&r‘nqﬁ:ﬁﬁ iencia de la

nueva estructura implementada en este periodo.

Como resultado de una combinacion de los factores antes expuestos, los ingresos operacionales de la Asociacion
(que resultan de sumar el margen financiero neto y otros ingresos operacionales. menos otros gastos operacionales y
gastos operacionales), presentaron una disminucion de RD$41.6 millones (59.4%) al pasar de RD$70.1 millones al
cierre de 2007, a RD$28.4 millones al cierre de 2008.

111.19.5.10 Ingresos operacionales
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HI.19.5.11 Otros ingresos

La partida de otros ingresos disminuy6 en RDS$12.9 millones (69.3%) resultando en RD3$5.7 millones al 31 de
diciembre de 2008 en comparacion con RD$18.6 millones al 31 de diciembre de 2007. Dicha disminucion fue
principalmente como resultado de la venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos durante el 2007 lo cual no
ocurrii para el afio 2008,

HL19.5.12 Ingresos antes de Impuesto Sobre la Renta

Como resultado de lo expuesto anteriormente, los ingresos antes de impuesto sobre la renta se redujeron en RDS54.5
millones (61.5%) pasando de RD$88.68 millones al cierre de 2007, a RD$24.1 millanes al cierre de 2008,

HL19.5.13 Impuesto Sobre la Renta

ALAVER estd supeditada a las leyes tributarias de Ia Republica Dominicana y determina el caleulo para el pago de
sus impuestos en base a sus ingresos. El impuesto sobre la renta se redujo en RD$10.6 millones (53.5%) pasando de
RDS19.7 millones al cierre de 2007, a RD$9.2 millones a cierre de 2008,

IL19.6 Andlisis de la condicién financiera

HL19.6.1 Activas totales

Al 31 de diciembre de 2009 los activos totales del Emisor presentaban un incremento de RDS$815.0 millones (23%)
alcanzando RD$4,430.2 millones en comparacién con RD83,615.2 millones a diciembre 2008, A su vez, a esa fecha,
la cartera de créditos neta registrd un crecimiento de RD%418.57 millones (17.7%) pasando de RDS2.362 .4 millones
al 31 de diciembre de 2008 a RD$2,781.0 millones al 31 de diciembre de 2009, Estos incrementos se deben
principalinente al continuo mejoramiento de la economia dominicana, y a la creciente demanda de productos de
crédito por parte de los clientes de la banca de consumo,

Al 31 de diciembre de 2009, las inversiones en valores presentan un balance de RD$901.0 millones, RD$401.8
millones (80%) por encima del balance al 31 de diciembre de 2008 de RDS499.2 millones, La cartera de inversiones
estaba mayormente compuesta por valores emitidos por otras instituciones financieras,

I11.19.6.2 Pasivos totales

Al 31 de diciembre de 2009, los pasivos totales fueron RD$3,533.6 millones, un incremento de 27% sobre el
balance al 31 de diciembre de 2008 de RD$2,788.9 millones. A la misma fecha, los depositos totales (incluyendo
certificados financieros) totalizaban RD$3,470.0 millones, para un crecimiento de 26.9% en comparacion con los
depdsitos totales al 31 de diciembre de 2008 de RD$2.734.8 millones. El motivo principal de este incremento es el
mejoramiento de la economia dominicana y de la confianza en las instituciones financieras del pais.

ALAVER obtiene el 79% de su fondeo a través de depdsitos directos de clientes. El 21% restante proviene de las
reservas patrimoniales y los resultados acumulados. Durante el 2009, las cuentas de ahorros presentaron un
incremento de 35% mientras que los depésitos a plazo aumentaron en un 24%. Las cuentas de ahorros representan
el 27.3% de los depésitos totales (incluvendo cerificados financieros),

[1.19.7 Informaciones Estadisticas ¥y Otras Informaciones del Emisor

ALAVER ha incluido las siguientes informaciones para fines analiticos. Las s
considerarse conjuntamente con los Estados Financieros Auditados ¥ 5us notas y |l
el presente Prospecto, al igual que las secciones de analisis expuestas anteriormen

eptes TTARTRIE GRR T2
Em%‘ﬂ"@%ﬁg?%@
21 80T 2010

La siguiente tabla detalla la cartera de inversiones utilizando el valor de adquisicifin %IEA‘ f&].sl_ entos financieros
de rendimiento fijo y variable para los afios terminados e] 31 de diciembre de 20072008 W% hy&;@l@:
terminada el 30 de junio de 2010, J

1IL19.8 Partafolio de Inversiones
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INVErSIONCS €N ACCINNES e

Cenificados de depositos del Banco Central ¥
Ministerio de Haciendn.. ...

CIIEAS TIVVETSIONES 1 vvrsiommssesssmpssmrysssnssssanss piasrasasiy
Portafolio de inversiones tolal ... s

E] rendimiento promedio ponderado de la cartera de

AL de diciembre de.

2007 200 ZUH 30 de Junio
el (111}

(RS millarmes)
0.36 036 .36 {136
50,0 485.7 325.0 5449.5
238.04 4,32 5583 2034
A58.40 490.38 8433 B42.9

el 2007, 12.91% anual para ¢l 2008 y 14.6% anual del afio 2009,

111.19.9 Cartera de créditos

111.19.9.1 Préstamos por tipo

E| cuadro siguiente muestra los préstamos por tipo:

Cartern comercial
Cartera de consumo
Cartera hipotecaris
Cartera bruta

Esta clasificacién se basa en las regulaciones vigentes impuestas por la 5
clasificacion utilizada por ALAVER aplicada a los distintos segmentos de clientes que

Al 30 de
Juniog
2007 2008 2009 2010
(RO§ milloves)

0902.24 I, 150.85 1,352.21 1483 38
300,14 413.73 504,57 07666
6H78.22 B18.56 961,10 151,41
1.580.60 21.383.14 1817.58 321145

111.12 del presente prospecto “Descripcion del Sector Econémico o Industria del Emisor”.

111.19.9.2 Préstamos por actividad econémica

El siguiente cuadro muestra la composicion de la cartera de créditos neta basados en

cconomica de los deudores:

Actividud Econdmica

Comercio ul por mayor ¥ al por
menar

Actividades inmobilinrias
Agricultura, ganaderiy, coe y
actividades die servicios CONCXos
Construccion

Manto

50821
11295
13538

270,01

% Total

27.02%
6.01%
7.20%

J4.36%

(RDS milioncs, sxceplo poreenicies)

Moo

388 8D

Eud
-J
ud
C=

124.49
459,08
31

2008 2

9

o Toml  Monto r(:ﬂqﬂai

. 71% 68052
9.12% 19549

Al |

saainl 1 BEE 20164 13%

7.01%

522% 233.03
19.26% 38020

E

inversiones denominada en moneda local fue de | 1.5% anual en

IB, v las mismas no corresponden a la
se deseribe en la seccion

la actividad principal

Al 30 de Junin,
2010

S
| ".Iﬂg' !;m: ICIHA %J‘J'J:'}g jl?Eb
Uon U OFERTA PUBLICA

188,17 5.86%
[ =N
B3t o w30deis &
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Servicios sociales v de salud 176,60

9. 4ire;, 203 56 B.54% 22600 8.11% 263.9] 8.22%
Intermediacion financiera 100.41 5.34% 102.91 4329 120.36 433% 13634 4.25%
Chras actividades 576654 3068% 63681 28,829 951 u§ 34.14% 1.167.77 36.36%

1.8%0.50 100.00%; 138313 T %% 1.7R8.08 1M.M0% 321145 LU T

111.19.9.3 Concentracién de la cartera de créditos y limites establecidos

La exposicion de ALAVER con los 20 principales deudores (distribuidos entre 9 EZrupos econdmicos) al 30 de Junio
de 2010 totalizé RD$630.84 millones, compuesta por deudas que representaron un 20% de [a cartera de créditos.
Las obligaciones variaban desde un minimo de RD$2.70 millones y un madximo de RD§77.97 millones, al 30 de
Junio de 2010,

La exposicién crediticia a un solo cliente o grupe econdmico estd limitada de acuerdo a lo establecido en las
regulaciones vigentes. Los limites legales individuales vigentes dependen de las garantias ofrecidas. El limite total
de exposicion a un grupo econdémico en particular se calcula en base a una proporcién del patrimonio, téenico, o
capital regulatorio de la institucion de intermediacion financiera. El deudor puede estar localizado en territorio
nacional o extranjero, pero debe tener presencia local, a través de una subsidiaria. sucursal u oficina de
representacion. Los préstamos con garantias tienen una exposicidn maxima de un 20% del patrimonio técnico. Los
préstamos a sola firma y sin garantias, tienen una exposicion mdxima de un 10% del patrimonio técnico. Los limites
de 20% y 10% son calculados en base individual.

Al 30 de Junio del 2010 ¢l patrimonio técnico del Emisor alcanzaba los RD$896.15 millones. A esta fecha la mayor
€Xposicion a un grupo ccondmico representaba 9% de este patrimonio. En este sentido la Asociacion La Vega Real
§e encuentra en cumplimiento con las regulaciones vigentes impuestas por la SIB.

En la eventualidad de que los clientes con los cuales ALAVER tiene exposiciones crediticias significativas no
puedan cumplir con sus obligaciones, y las garantias ejecutadas no sean suficientes para cubrir e] compromiso, o si
la reclasificacion de categoria de riesgo de uno o varios de dichos prestamos o contingencias requiere mayor gasto
de provisiones para la cartera de créditos. este hecho podria afectar negativamente los resultados de las operaciones
de la institucion,

I11.19.9.4 Préstamos por vencimiento

El siguiente cuadro analiza los créditos vigentes y reestructurados al 30 de junio de 2010, por tipo vy plazos de
vencimiento,

Vencimiento

Total Hasta 3 meses de 3 0 12 ineses de 1 a2 afos de 3 a 5 afos Masde 5 ailos
- = (RDS miliomnes) —

Carters comercial,. 1,471.588 0.00 531.33 79.94 321.36 529,35
Cartera de consumo 653.22 0.46 27.94 78.62 516495 29.25
Cartera hipotecaria,, ., - 103430 oo .47 s 673 1,006.19
Cartera productiva total 3,159.50 0.46 559,74 159,47 BE5.04 1,574.79
Carlera veneida v cobranza
Judicial....cooiiinn R 52.12 0.00 1.48 4.496 20.01 26.17

1.19.9.5 Préstamos por clasificacidn

ALAVER clasifica su cartera de acuerdo al Reglamento de Evaluacion de Activos apmbad-:a—par~-¥ndunia.hdnﬂetariﬂ.__

el 15 de diciembre del aflo 2004, De acuerdo con este reglamento, las instituciones fi @c’iér_.as’jdehhu'ui:fs'_fﬁt;an;tpgq_{pﬁEs
los préstamos y productos crediticios en una de las siguientes categorias, basadds-en ‘el destino, g:fgglgs;fﬂpﬂggum
colocados; estas categorias son:

a0 ||—
* comercial, los cuales se dividen entre mayores deudores y menores deudofes, l 10CT 20 1l

* CONSUMO, e ,l‘@i :ﬁ :::L S EA D 0
\ J

= hipotecarios,
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Para propositos de determinar la provision requerida, ¢l Reglamento de Evaluacion de Activos agrupa todas las
exposiciones crediticias cn una de cinco categorias (A, B, C, D, y E) las cuales dependen del riesgo de
incumplimiento. Dependiendo del tipo de préstamo, el criterio aplicado para la evaluacion de riesgo crediticio
incluye uno, o mas, de los siguientes factores: (i) capacidad de pago del deudor con respecto d la totalidad de sus
obligaciones financieras; (ii) historial de pago del cliente en la institucion y en el sistema financiero en general: ¥,
por ltimo, (iii) riesgo pais. ALAVER revisa continuamente la cartera de créditos, al igual que la SIB cuando lo
considera prudente o necesario. La clasificacién del crédito determina el requerimiento de provision de cartera,

111.19.9.6 Categorias de riesgo para créditos

le requiere a la institucion la clasificacion de su carlera

De acuerdo al Reglamento de Evaluacion de Activos, s€
de consumo v cartera hipotecaria de la siguiente forma:

comercial (mayores deudores y menores deudores), cartera

s Clasificacion “A" — Riesgo normal

s Clasificacion “B" — Riesgo potencial
e Clasificacion “C" — Riesgo deficiente
e Clasificacidn D" - Diffcil cobro

o Clasificacidn "E" - Irrecuperables

En base al Reglamento de Evaluacion de Activos, los préstamos se categorizan de acuerdo al sistema de calificacion
descrito anteriormente dependiendo, en parte, a los dias de atrasos que presente en el pago del préstamo ¢l deudor.
E siguiente cuadro muestra la calificacion de cada tipo de préstamo, en base a los dias de atraso que presente.

Califiencidn E

Tipo de pristamo Calificacin A Calificacidn B Calificacitn C Califieaciin D
Comercial {mayores
deudores) " 34.42 122.02 285.26 228.46 25.43
Comercial {menores
deudores 72701 33.48 19.45 0.75 7.08
| Consumo 62531 17.94 12.12 6.93 14.36
Hipotecarios 40556 102,52 36.12 6.24 056 |

ik La calificacion final dependerd, ademis, de ks capacidad de pago del dewdur, tomando on consideraciin la mis baja de ambus,

El Reglamento de Evaluacion de Activos

empresas (préstamos menores a RD$500 mil). De todas formas, la instituc
renglon de créditos comerciales — menotes deudores.

empresa dentro del

La siguiente

contiene también una clasificacion separada para los créditos a las micro-

ion clasifica estos créditos a la micro-

tabla presenta la cartera de créditos por clasificacion de riesgo:

0T 200H 2009 Ald Junin
2010

Calificacian RS pnflemies, exoen POraeiaess

A Riespo nonmal e 1,215.%1 64,7035 1 456,80 61 13% 1.926.34 590 2.302.71 .39
B: Rigspo potencial... QK90 5 18% 14314 G.01% 242,79 RET71% 27597 B.5%%
C: Riespo delicieme ... 32573 1. 18% And.01 15.327% 205 86 10,76% 35295 10.99%
D: [l cobro .. 7763 4.16% 27059 11.35% 280 83 10.47% 14238 T.55%
E Irrecuperntle, 162,42 H.68% 147 58 6.19% B8 20 — 473 1.48%
Cartern todal . - 1,880,460 100,00 1,383,113 10000 1,788.08 104, - ]
i I 565,79 0.0%% TRI 19 31 8% B R gt'l.'lll}i;.ﬁﬁﬂf?]az'

Todos los préstamos clasificados E y una buena parte de los clasificados D, predentan atra
clasificados C reflejan debilidades del deudor individual mas que cualquier tendancia gene
especifico de la Economia Dominicana en general. La institucion exige y abtien
para fines de requerimientos de provisiones, no para fines de clasificacion. AL

83

e = it UE VALORES
=kulbih L& OFERTA PljBLig
e algln tipo. Los

. lr:;n en Allgin sector

garantias reales en estos creditos

V. mliﬂﬁeﬁ}lﬂpﬁ }ﬁfﬁfﬁ 5




utilizados para garantizar los préstamos clasificados C no necesariamente han perdida valor por el deterjoro del
deudor.

De acuerdo al Reglamento de Evaluacién de Activos, la clasificacion de riesgo de cualquier crédito puede mejorar
en base a los criterios establecidos a continuacion:

*  Cualquier crédito comercial reestructurado clasificado en C debe mantener esta clasificacion después de la
reestructuracion y podra pasar a una mejor calificacién, sin poder superar la calificacion B. si el deudor
completa tres pagos segiin el tiempo estipulado en el contrato. Sin embargo, si el deudor incumple después de [a
reestructuracion, el préstamo recaerd a la clasificacion original {antes de la reestructuracion).

* Préstamos comerciales reestructurados, mediante el cual un deudor nuevo asume la deuda reestructurada,
tendrdn la misma clasificacion anterior. y solo podrin mejorar en esa clasificacian si el deudor cumple con tres
cuotas estipuladas segin el contrato,

¢ Creditos reestructurados de consumo o hipatecarios deben de calificarse en D para fines de constitucién de
reservas requeridas y provisiones. Dicha clasificacién debe mantenerse hasta que se evidencie que el deudor ha
hecho tres pagos consecutivos, en este caso la clasificacion podréd mejorar en una letra, Mas aun, si el deudor
realiza seis pagos consecutivos sin atrasos, podra mejorar otra letra sin poder superar la calificacion B.

HL19.9.7 Préstamos segregados por historial de pago

El emisor califica sus préstamos vencidos en distintos momentos. dependiendo del tipo. Se consideran vencidos
aquellos préstamos atrasos entre 31 y 89 dias y vencidos aquellos con mas de 30 dias pendientes de pago. Los
rendimientos por cobrar sobre estos créditos vencidos se reconocen solamente cuando se reciben los fondos, y por el
monto recibido, no por el total adeudado. El siguiente cuadro presenta el estatus de repago de la cartera de créditos:

Al 30 de
Adumin,
2007 2iWI8 2009 2014
(REXS mdlames, exoomin porcemiares;
T et M R A B 1.826.50 232500 2.749 44 315932
Vencida de 31-90 dias ... I.16 2.14 2.84 043
Wencida o mas de N dins . 5293 32491 £3.549 51,68
Total cartera vencida e 5409 55.05 68,44 5212
Cartera total ............ 1,880,59 2.383.14 2R17.88 321144
Rendimientos porcobrar 2892 4842 40,34 40,11
Cartera de créditos hruta 1,209.51 2.431.56 285822 3.2%5]1.55
Lartera vencida como porcentaje de cantera
D s i ; 2.84% 2 26% 2.39%, 1.60%

Los créditos en normalizacion no se reportan en un renglén separado. De acuerdo con los reglamentos establecidos
por la SIB, se clasifican como monto vencido sélo el valor de los pagos de los créditos, siempre ¥ cuando no estén
vencidos a mas de 90 dias. El monto del crédito completo se considerara vencido I[nr['sm
vencido) si cualquiera de estos pagos supera los 90 dias vencidos, 0 60 dias para las tarjeta S%{\Edf
)

FRINTENDENCIA DE YALORES
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I.19.9.8 Cartera de créditos vencidos

La siguiente tabla ilustra la cartera vencida de la institucién con mas de 90 dias de atraso, por tipo de crédi

0ycon la
respectiva provision debidamente constituida: I fen e
“ROBADO
F
AT30
Junia,
2007 2008 2009 2010
{REE imiillanes)

Tipo de priéstamo:
Cartera COMIEPEIEL i it s 2248 13.28 20.54 11,54
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Carter i COMSWITAT . o.ocaciinnns boacnsemsmenseensis 14.23 64 26.25 2360

Cartera hipoiecana ... 16.22 18.99 1840 16,90
Arrendamientos fMancIEros o e (.00 0 1] 1
Cariera vencida total 51.93 5191 63,60 5212
Balanee provisiones:

Provisiones para cortera de crédilos e -46.78 -58.97 -66.57 -76.72
Cartera vencida nela de provisiones para

carfera 615 -0 0,97 -24.06

Este cuadro muestra que no existe excedente en provisiones constituidas sobre la cartera vencida al 30 de Junio de
2010.

111.19.9.9 Segregacion de las provisiones para cartera de criditos

La siguiente tabla segrega los montos de reservas de cartera de créditos atribuibles a la cartera comercial, de
consumo ¢ hipotecaria a las fechas indicadas:

Al 30 e junin,

2007 L 2009 2010 -
(HOF millanes)
Cartera comereial....... 262 18,34 20.69 17.60
Carlerd consume . 10,85 2132 26.26 28 58
Carlera h|pn1e|:anu AR 15.31 19.31 19.62 30,34
Provisiones totales d: mrterx ....... 46,78 5R.97 66,57 76,72

[11.19.10  Depésitos
El siguiente cuadro presenta los componentes de |a base de depositos de la institucion a las fechas indicadas,

AL de diciembre de.

30 de junio
2007 2008 2009 2010
(RIOF mifes)
Cuentas de ahorro
honeda local SE2.AT4NE H98,723.81 445 87774 1.047.259.29
Kuoneda extranjera ] 0 i 0
Total 5K2474.98 698,723.81 945.877.74 1.047,259.2%
Dephsitos a plazo y certificados
financieros
Wioneda local 1.562,45322 203600271 2,524 81544 2.750,774.94
Moneda extranjera 0 0 L 0
Total 156245322 203609271 252481544 1,750,774 M
Diepbsitos otales:
honeds Tocal 204492820 273481652 ﬂﬂ.ﬁm,l‘-’r-—-——'}'ﬂ
B i ._-.n|1‘:|ﬂ I|‘|I,][|, b
Moneda extranjera i i} (:' LY L cept CA
WLV HECCICH b U 27 PUBL

Total 204492820 27MB1652 3.-11&.&513'.111' 2 3,“-“1'& 1]54..'2.1

711 0CT 2010

85



IL19.11  Retorno sobre Activos ¥ Patrimonio

RINTENDENCIA DE VALORES
ST’\T snu“igccﬁﬂ DE OFERTA PUBLICA 1
APROBADO

La tabla siguiente proporciona informacién sobre el retorno sobre los activos y el patrilnonio de 2\ 1&%11. 00 %

Al 31 ge diciembre de,

el 1) | Dar

2007 2008 2009 | JewrrzoTe I#I.R&CTd['R
Retorno sobre activos'™ .. 12% 0.9:3% 165% A =Ry
Retorno sobre patrimonio™ B.3% 377% T60% 8.72%
Indice de patrimonio sobre 27.1% 2396% 21.41% 19.42%,
activos™
(n Benefizins del periods comnn porcentaje del todal de serivos promedio, caleulados como o avernge de los activos al final de periodo previo v el actual,
121 Beneficios del periodo como poreentaje del total de patrimas promedio, caleniades canwe el average del parrimonio al final de periodo previe v ol actual,
i3 Pateinonio promedie dividide entre los sciivis promedio, ambas ealzulados come los promedios del inicio ¥ ¢ierme del perindo.
[L19.12  Indicadores financieros — firma calificadora;
+ meses 12 meses {2 meses 12 mieses 12 meses
BB Abr-10 Dic-09 Dic-08 Dic-07 Dic-6
Rentabilidad
Resultado Nelo/Parimonio {Promedio)® 10.01%3 7.18% 3.001% B.54% [0.44% |
Resultadn Neto/Activos Totales {Promedio) 201% 1.54% 0.75% 2.39% 2.93%
| Resultado Operaciones/Activos Tolales {Promedio)® 2.23% 1.82% 0.85% 3.43% A.10%
Utilidad wntes de Impucstos/Activos Totales  Fromed i0)* 2.62% 2.16% 1.02% 107% 4.54%
Gastos de Administracion/Ingresos 73,2080 71045 B2.61% 69 R6% 49.50% |
Giastos de Adminisiracion/Activos Tokiles i Promedio)® 7.26% 7.30% 7.63% 6.43% 5.13%
Ingresos Melos por Intereses! Activos Totales | Promedio)® 0.20% 9.96% 879 §.49% 9.66%
Capitalizacidn
Gencracion Intema de Capital® 10.01% 7.18% 300 % 4.68% 10.44% |
Patrimonio/Activos Totales |9.98% 20,24% 22.85% 2713% 28.45%
Fitch Capital Elegible / Rigspo Ponderado Regulatorio 3199, 31.24% 37.21% 43.83% 54.00%
_Patrimonio/Préstamos 31.08% 31.82% 34.67% 44.27% 23.21%
Solvencia Regulatoria 30.53% 3124% 3721% 4385% 54.00%
Liguides
Disponibilidades/ Thepdsitos ¥ Oiros Fondos de C, 1. 13.29% [4.63% 20.88% 22 45% 19.83%
Disp.+Activos Liguidos-Diep. ¥ ros Fondos de C. P, 40.04% 40.80% 39.94% S0.37% 62.91%
Préstamos-Depositos v Oiros Fondos de Cona Plaro H0.42% T9.58% 88.32% 85.30% 75.30%
Calidad de Activos '
Provisiones para Préstumaos-Prést. Brutos (Promedio)* 01.001% 0. 84% 0L.57% {1.42% 1.71%
|_Prov. Para Prést./Ganancia antes de Imp. Y Prov. .00 20.04% 26.16% 7.33% 16.56%
Reservas para Préstamos/Préstamos Brulos 2.52% 2.76% 2 o0 2.84% 3.95%
Reservas para Préstamos/ Préstamos Wencidos | 16, 08% 118.38% 1300, 64% | 08.97% 124.30%
Préstamos Yencidos/Préstamos Brutos 2. 18% 231% 2.23% 261% 3.18%
Préstamos Vencidos Netos/Pairimonio =1.13% -1.34% -1.96% {1_53% -1.45%
_Activo Extraordinario Nelo/Cartera Brata 0.35% 1.14% 0.09% 0.20% 0.22%
Castigos de Prestamos/Préstamos Brutos (Promedio)* 136% | 0.13% (.00 0.00% (1.48% ==5]

* En cnso que pertencacin o perods menores a un iy, Ios inglices se apalizan
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